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1. UVOD

Tema ovog diplomskog rada je ,Racunovodstveno pracenje ulaganja u ovisne
poduzetnike u poduzecu Valamar Riviera d.d.“. U nastavku ovog djela navest Ce se

problem, predmet i objekt istrazivanja, svrha i ciljevi istrazivanja te struktura rada.

1.1. Problem, predmet i objekt istrazivanja

Kroz naslov diplomskog rada postavlja se problem istrazivanja rada, a to je istraZiti na
koji na€in poduzece (u daljnjem tekstu mati¢no drustvo/matica) racunovodstveno prati
ulaganja u ovisne poduzetnike (u daljnjem tekstu ovisna drustva) na primjeru
gospodarskog subjekta iz sektora turizma Valamar Riviere d.d. Definirani problem
racunovodstvenog pracenja ovisnih poduzetnika ujedno je i predmet istraZivanja i ovog

diplomskog rada.

Objekt istrazivanja odnosi se na ulaganje u ovisne poduzetnike kroz definiranje svih
racunovodstvenih pojmova i postupaka koji su vazni za razumijevanje i prepoznavanje
razliCitih oblika ulaganja s naglaskom na preuzimanja. Kroz preuzimanja kao oblik
ulaganja u ovisna poduzeca istrazivanjem se obuhvacaju sve aktivnosti i obveze kod
pracenja ulaganja te na kraju prikaz navedenih aktivhosti na praktichom primjeru

poduzeca Valamar Riviera d.d.

1.2. Svrha i ciljevi istrazivanja

Svrha istrazivanja je definirati pojmove ulaganja u vlasni¢ke instrumente, oblike
poslovnih spajanja i njihov obracun, tretman ulaganja u ovisna drustva te konsolidaciju
i objavu financijskih izvjestaja. Cilj istrazivanja je prikazati teorijski ulaganja u vlasnicke
instrumente i njihov raCunovodstveni tretman kroz ispunjavanje odredenih standarda i
propisa od strane poduzeca ulagatelja te kroz analizu na prakticnom primjeru iskazati

primjenu raCunovodstvenog tretmana.



1.3. Metode istrazivanja
Prilikom izrade diplomskog rada koriStene su sljedece znanstvene metode:

e Metoda analize i sinteze: kroz trazenje veze, uzroka i posljedica odredenih
poslovnih dogadaja te u selekciji prikupljenih podataka

e Metoda deskripcije: u opisivanju temeljnih pojmova vezanih uz rad |
objasnjavanju veza i odnosa drustava i transakcija

e Induktivna — deduktivna metoda: kroz potkrepljivanje racunovodstvenih
postupaka priznavanja, mjerenja, iskazivanja i konsolidacije financijskih
izvjeStaja s prakti€nim primjerom poduzeca ¢ime je diplomski rad zaokruzen u
jednu potpunu cjelinu.

e Metoda komparacije i povijesna metoda: kroz analizu promjena ulaganja u
ovisna poduzeéa u CetverogodiSnjem razdoblju te usporedbi transakcija s
povezanim strankama u dvogodiSnjem razdoblju.

e Metoda Kklasifikacije: primijenjena kroz podjele ulaganja, poslovnih spajanja,

obraCuna poslovnih spajanja, metoda priznavanja i mjerenja ulaganja.

1.4. Struktura rada

Rad je podijeljen u 7 poglavlja. U uvodnom poglavlju prezentira se problem, predmet i

objekt istrazivanja, svrha i ciljevi istraZivanja, metode istraZivanja te struktura rada.

Drugo poglavlje rada odnosi se na teorijsko definiranje financijskih instrumenata i
njihovih vrsta poradi njihove vaznosti za provodenje financiranja i investiranja izmedu
drustava. Tre¢im poglavljem se analizira klasifikacija ulaganja u vlasni¢ke instrumente,
navode i definiraju tri oblika poslovnih spajanja te prikazuje postupak
racunovodstvenog obra¢una poslovnih spajanja kroz dva okvira za obracun poslovnih
spajanja, a to su: Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 3 i Hrvatski

standard financijskog izvjeStavanja 2.

Cetvrto poglavlje rada predstavlja raunovodstveni tretman ulaganja u ovisna drustva
kroz prikaz odnosa matice i ovisnih drustava, iskazivanje i definiranje nekonsolidiranih
i konsolidiranih financijskih izvjestaja te postupke priznavanja i mjerenja ulaganja u

nekonsolidiranim financijskim izvjestajima.



Petim poglavljem obuhvacena je konsolidacija financijskih izvjestaja, predstavljaju se
nacela sastavljanja, faze i postupci prilikom konsolidacije financijskih izvje$taja. U tom
poglavlju detaljnije se prikazuje kako mati¢no drustvo iskazuje svoja ulaganja u ovisno
poduzece te kako se vrsi eliminacija uCinaka medusobnih transakcija izmedu

poduzetnika.

Kroz Sesto poglavlje predstavljeno je poduzece Valamar Riviera d.d. te njegovih 6
ovisnih poduzetnika i raCunovodstvene politike konsolidacije znacajne za poduzetnika.
Iskazana su ulaganja u ovisne poduzetnike tijekom CetverogodiSnjeg razdoblja s
primjerima promjena u ulaganjima, transakcije s povezanim strankama te na samom
kraju konsolidirani financijski izvjestaji grupe. Posljednje sedmo poglavlje odnosi se na

zakljuéna razmatranja.



2. POJAM I VRSTE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Financijski instrumenti kao jedan od tri temeljne komponente financijskog sustava uz
financijska trziSta i financijske posrednike, predstavlja ugovor kojim se definiraju i
ureduju financijski odnosi izmedu nov€ano suficitarnih i deficitarnih subjekata koji
razmjenjuju nov€ane tokove. Putem financijskih instrumenata osigurava se transfer i

ureduju medusobna prava i obveze ugovornih strana.

2.1. Pojam i zna€aj financijskih instrumenata

Za funkcioniranje cjelokupnog financijskog sustava potrebna je uskladenost i
sudjelovanje troje temeljnih komponenti, uz financijske instrumente to su financijska
trzista te financijske institucije. ,Financijska trziSta se opcéenito mogu definirati kao
trziSsta na kojima se susre¢u ponuda i potraznja za novcem te se odvija promet

financijskim instrumentima.“*

Financijski instrumenti unutar financijskog sustava predstavljaju ,ugovor putem kojeg
se definiraju financijski odnosi izmedu nov€ano suficitarnih i nov€ano deficitarnih
subjekata koji razmjenjuju nov€ane tokove te se u biti putem financijskog instrumenta
omogucava i osigurava transfer nov€anih sredstava od nov€ano suficitarnih prema
novC€ano deficitarnim subjektima i ureduju sva medusobna prava i obveze izmedu

ugovorenih strana financijskog instrumenta.“?

.Financijski posrednici su razne financijske institucije koje omogucéavaju i pospjesuju
usmjeravanje Stednje (slobodnih nov€anih sredstava novc€ano suficitarnih subjekata)
prema investicijama (novéano deficitarnim subjektima).“® Uloga financijskog
posrednika, odnosno financijske institucije je da slobodna nov€ana sredstva veceg
broja kuéanstava, poduzeca i/ili drzave objedini i preusmjeri prema nov€ano
deficitarnim subjektima. Nov€ano suficitarnim subjektima pruza uslugu tako da objedini
manje uloge, dok novC€ano deficitarnim subjektima pruza jednostavnije, brze i

kvalitetnije prikupljanje nov€anih sredstava za financiranje poslovanja.

1S. Orsag, Vrrijednosni papiri, Sarajevo, Revicon, 2003, str. 4.
2 M. Hladika, H. Matovina, H. Per&evié, Racunovodstvo financijskih instrumenata, Zagreb, HZRFD, 2017., str. 3.
3 Joc. cit.



Prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 32 Financijski instrumenti:
prezentiranje, financijski instrument definira se kao ,svaki ugovor uslijed kojega nastaje
financijska imovina jednog subjekta i financijska obveza ili vlasnicki instrument drugog

subjekta.”
Temeljne komponente financijskog instrumenta su:

a) financijska imovina
b) financijske obveze i

c) vlasnicki instrument

Financijski instrument predstavlja imovinu onom subjektu koji kupuje, odnosno stjeCe
financijski instrument za kojeg placa odredenu naknadu ili ustupa odredenu uslugu
izdavatelju ili drzatelju financijskog instrumenta. S druge strane izdavatelj, odnosno
drzatelj financijskog instrumenta ima financijsku obvezu jer izdavanjem i prodajom
financijskog instrumenta prikuplja potrebna novC€ana sredstva. Financijska obveza
nastaje jedino u slu€aju kada se financijskim instrumentom prikupljaju nov€ana

sredstva gdje u ugovornom odnosu naznacena obveza povrata nov€anih sredstava.

Subjekt moze prikupiti i nov€ana sredstva bez obveze povrata dobivenih nov€anih
sredstava putem vlasni¢kog instrumenta. Vlasnicki instrument predstavlja vilasnistvo
nad djelom imovine poduzeca koje je izdalo financijski instrument. ,Ulaganja u
vlasni¢ke instrumente predstaviljaju financijsku imovinu temeljem koje investitor
dokazuje vlasni¢ki udjel u kapitalu emitenta vlasnickog instrumenta te stjeCe
potrazivanje prema njegovoj neto imovini kao i pravo na dividendu odnosno prinos na
vlasni¢ke udjele koji ovisi o0 ostvarenom poslovnom rezultatu emitenta.“> Komponenta
vlasnickog instrumenta je ujedno i oblik stjecanja vlasniStva nad ovisnim

poduzetnicima.

Kao $to je ve¢ navedeno osnovna svrha financijskih instrumenata je prijenos
financijskih sredstava od nov€ano suficitarnih prema nov€ano deficitarnim subjektima.
Alokacijom novCanih sredstava novCano suficitarni subjekti viSak svoji novcanih
sredstava (Stednju) ulazu investicije $to u konacnici dovodi do povecéanja blagostanja

i Zivotnog standarda u zemlji u kojoj se investira.

4 MRS 32 Financijski instrumenti: prezentiranje, to¢ka 11.
5 M. Hladika, H. Matovina, H. Per&evi¢, op. cit., str. 97.



Ciljevi povecanja blagostanja i zivotnog standarda postizu se i ulaganjem u dioni¢ka
druStva kupnjom njezinih dionica te jedan od ishoda naposljetku je stjecanje
upravljanjackih ovlasti sto je fokus ovog diplomskog rada. Prijenos nov€anih sredstva
odnosno ulaganje mati¢nog drustva u ovisno drustvo dovodi do povecanja nov€anih
sredstva u ovisnom drustvu. Povec¢anjem nov€anih sredstava potiCu se ulaganja u rast
i razvoj u drustvu €ime se postiZzu pozitivni ucinci poput povecanja zaposlenosti,
proizvodnje, produktivnosti unutar drustva koji se kasnije prelijevaju na gospodarstvo i

zemlju.

2.2. Vrste financijskih instrumenata

Financijski instrumenti mogu se klasificirati prema razli€itim kriterijima. Ovisno o
slozenosti i specificnost potraZivanja koje je uklju¢eno u odredenom financijskom
instrumentu, op¢a podjela je na osnovne, slozene i derivatne instrumente koji se jos

nazivaju izvedenicama odnosno hibridnim financijskim instrumentima.

Osnovni financijski instrumenti predstavljaju tradicionalne financijske instrumente kao
Sto su dionice i obveznice. UkljuCuju potrazivanje prema neto imovini i dijelu
ostvarenog poslovnog rezultat poslovnog subjekta kao oblik vlasniCkog instrumenta
(dionica). Oblik duzni¢kog instrumenta osnovnih financijskih instrumenata ukljuCuje
potrazivanje za povratom glavnice i kamata navedenih u financijskom instrumentu
(obveznica). Temeljna karakteristika osnovnih financijskih instrumenata je da uz

potrazivanje ne sadrze posebne dodatne opcije.

»olozeni financijski instrumenti su financijski instrumenti koji sadrze karakteristike
razliitih osnovnih financijskih instrumenata odnosno u kojima su ugradene posebne
opcije (npr. opcija konverzije) putem kojih takvi instrumenti poprimaju karakteristike

razli¢itih vrsta osnovnih instrumenata.“®

Posebnu vrstu financijskih instrumenata predstavljaju izvedeni ili derivatni financijski
instrumenti. ,Derivatni financijski instrumenti su financijski instrumenti koji su izvedeni
iz osnovnih financijskih instrumenata i Cija vrijednost ovisi o vrijednosti odredene

varijable definirane u samom derivatnom financijskom instrumentu (npr. cijene

6 ibidem, str. 12.



osnhovnog financijskog instrumenta, kamatne stope, teCaja i sl.).“”Temeljne vrste

derivatnih financijski instrumenata su opcije, swaps, foward i futures.

Pored podjele financijskih instrumenata na osnovne, sloZene i derivatne postoje
razli€itih kriteriji po kojima se financijski instrumenti jo§ mogu klasificirati. ,Naj¢esc¢e se

financijski instrumenti klasificiraju prema sljedecéim kriterijima:

a) karakter financijskog odnosa odnosno potrazivanja koje je inkorporirano u
financijskom instrumentu

b) rok dospije¢a financijskog instrumenta odnosno vrijeme trajanja financijskog
odnosa uspostavljenog emisijom financijskog instrumenta

c) karakter naknade definirane u financijskom instrumentu

d) registracija financijskog instrumenta odnosno nacin na koji je nazna¢ena osoba
koja je nositelj prava iz financijskog instrumenta

e) mogucénost konverzije financijskog instrumenta u druge vrste financijskih

instrumenata.“®

Prema karakteru financijskog odnosa koji je definiran u financijskom instrumentu,
financijski instrumenti se dijele na: duznicke (kreditne, zajmovne), vlasnicke (glavnicke,
korporacijske) i hibridne. ,Duznicki financijski instrumenti predstavljaju financijske
instrumente temeljem kojih se uspostavlja kreditni odnos izmedu emitenta instrumenta
i investitora (kupca, ulagac¢a) u financijski instrument.“® Duznicki financijski instrumenti
imaju definirani rok dospijeca, instrumentom je definiran rok i nacin povrata
nominalnog iznosa (glavnice) te rok i nacCin isplate glavnice. Tipi¢ni primjer duznickog
financijskog instrumenta je obveznica. Vlasni¢kim financijskim instrumentom dokazuje
se udjel u vlasnisStvu nad drustvom odnosno udio u temeljnom kapitalu nekog drustva
(dioni¢ko drustvo ili drustvo s ograniCenom odgovorno$¢u) i sadrzi potraZivanje prema
neto imovini drustva. Roka dospijeca kod vlasnickih financijskih instrumenata nema,
odnos uspostavljen financijskim instrumentom postoji sve dok postoji drustvo koje je
emitiralo vlasnicki financijski instrument. Vlasnicki financijski instrument imatelju

omogucava pravo odlucivanja u drustvu i pravo na isplatu udjela u dobiti (dividendu).

7 loc. cit.
8. Orsag, op.cit., str. 82
9 loc. cit.



NajceS¢i primjeri ove vrste financijskih instrumenata su dionice kod dioni¢kih drustava

te temeljni udjeli kod drustva s ograni¢enom odgovornoscu.

Hibridni vlasni¢ki instrumenti predstavljaju kombinaciju karakteristika duznickih i
vlasni¢kih financijskih instrumenata, tipiCni primjeri su participativhe obveznice i

preferencijalne dionice.

Prema roku dospijec¢a financijski instrumenti dijele se na dugorocne, kratkorocne i
financijske instrumente bez roka dospijeCa iz perspektive emitenta financijskog
instrumenta. Dugoro€ni financijski instrumenti su oni kojima je rok dospije¢a duZzi od
godine dana, kratkoroCni oni Ciji je rok dospije¢a krac¢i od godine dana, financijski
instrumenti s rokom dospije¢a su ujedno i duznicki financijski instrumenti. Financijski
instrumenti bez roka dospije¢a su u pravilu vlasnicki instrumenti kod kojih inkorporirano
potrazivanje postoji sve dok postoji i sam poslovni subjekt emitent tog instrumenta.“1°
Iz raCunovodstvenog aspekta i perspektive investitora postoje samo dugorocCni i
kratkoroCni financijski instrumenti. DugoroCni je onaj financijski instrument kojeg
investitor ima namjeru drzati do kraja njegovog roka dospije¢a, odnosno u razdoblju
duljem od godine dana, dok kratkoroCni predstavlja onaj instrument kojeg investitor
ima namjeru prodati u roku kra¢em od godine dana i Ciji je rok dospije¢a kraci od godine

dana.

Prema karakteru naknade financijske instrumente dijelimo na one s fiksnom i
varijabilnom naknadom, Financijski instrumenti s fiksnom naknadom u pravilu su
duznicki financijski instrumenti koji imatelju osiguravaju fiksnu naknadu (kamatu)
neovisno o poslovnom rezultatu emitenta. Financijski instrumenti s varijabilnom
naknadom u pravilu su vlasnicki instrumenti kod kojih imatelj ostvaruje naknadu u

obliku dividende cija visina ovisi 0 poslovnom rezultatu emitenta iz godine u godinu.

Prema registraciji financijskom instrumenta, odnosno nacinu na koji je naznacen
korisnik prava iz financijskog instrumenta, instrumenti se dijele na ime i na donosioca.
Kod financijskih instrumenata na ime navedeno je ime osobe koja je korisnik prava iz
financijskog instrumenta, dok kod instrumenata na donosioca ime korisnika prava nije
navedeno, ve¢ svaka osoba koja je imatelj tog instrumenta je i korisnik prava iz tog

instrumenta.

10 M. Hiadika, H. Matovina, H. Peréevié, op. cit., str. 13.



Prema mogucnosti konverzije financijskog instrumenta u druge vrste financijskih
instrumenta razlikujemo konvertibilne i nekonvertibilne financijske instrumente.
Konvertibilni financijski instrumenti su oni koji sadrze opciju konverzije u neku drugu
vrstu financijskog instrumenta u pravilu to je instrument istog emitenta, dok moguc¢nost
u konverzije u instrument drugog emitenta je vrlo rijetka. Nekonvertibilni financijski
instrumenti su oni instrumenti koji se ne mogu konvertirati u neki drugi financijski

instrument.

2.3. Pojam i obiljezja dioni¢kog drustva

,Dioni¢ko drustvo je pravni subjekt koji postoji zasebno i odvojeno od njegovih vlasnika
(dioni¢ara). Kao pravni subjekt, dionicko drustvo moZe stjecati, posjedovati i
raspolagati imovinom u svoje ime, moZze snositi odgovornost i sklapati ugovore te je
obveznik pla¢anja poreza na ostvarenu dobit.“!! Poslovanje dioni¢kog drustva uredeno
je pravni aktom — statutom, drustvo je osnovano u trenutku kada se u potpunosti

provede njegov upis u sudski registar.

Dionice predstavljaju osnovni financijski instrument kod dioni¢kog drustva. ,Temeljni
kapital dionickog drustva kreira se izdavanjem i prodajom dionica te predstavlja
vrijednost koju Clanovi (dionicari) moraju unijeti, uloZiti ili uplatiti u novcu, stvarima i/ili
pravima."'? Minimalni temeljni kapital dionickog drustva u Republici Hrvatskoj je
200.000,00 kuna.

Dioni¢ka drustva razlikuju se od ostalih oblika trgovackih drustava, a temeljem

navedenih obiljezja mogu se izdvojiti odredene prednosti i nedostaci dioni¢kog drustva.
Prednosti organiziranja poslovnih subjekata kao dionic¢kih drustava su:

a) zasebna pravna regulacija - podrazumijeva dioni¢ko drustvo kao zasebni pravni
subjekt, odvojen od njegovih dioniCara

b) neprekidno (kontinuirano) postojanje — poslovanje dionickog drustva se ne
prekida umirovljenjem ni smréu dionicara

c) stjecanje znacajnih iznosa sredstava — emisijom i prodajom dionica dolazi se

do znacajnih iznosa novca

11D, Gulin, H. Per&evié, Financijsko racunovodstvo-izabrane teme, Zagreb, HZRFD, 2013., str. 387.
12 M. Hladika, H. Matovina, H. Percevi¢, op. cit., str. 153.



d) prenosivost vlasni¢kih prava — dionica je prenosivi vrijednosni papir i moze se
prodati na financijskom trziStu Cime se mijenja vlasniStvo uz neprekidan
kontinuitet poslovanja

e) ograniCena odgovornost — dioniCari imaju ograni¢enu odgovornost do iznosa

ulaganja u drustvo.
Nedostaci organiziranja poslovnih subjekata kao dionickog drusStva su:

a) odvojeno vlasnistvo od menadzmenta — odvojenost moZe dovesti do
nezadovoljstva dioni€ara i njihovog sukoba s menadZzmentom u situaciji kada
menadzment ne zastupa misljenja dioni€ara.

b) dvostruko oporezivanje dividende — dioniCko drustvo kao pravni subjekt
podlijeZe oporezivanju dobiti drustva koja se rasporeduje u dividende, a potom
se dividenda koja pripada dioni¢arima fizickim osobama oporezuje poreznom
na dohodak.

c) regulatorni troSkovi — osnivanje i poslovanje dionickog drustva u odnosu na
ostala trgovacka drustva je opSirnije uredeno zakonom §to iziskuje vece opce i

administrativne troskove poslovanja.

2.4. Dionice kao instrument financiranja drustva

,Dionice su tipi€ni dugoroéni vrijednosni papiri koji vlasnicima daju pravo na udjel u
poslovhom rezultatu dioniCkog drusStva. U slu€aju likvidacije, dionice njihovim
imateljima daju pravo na udio u likvidacijskoj masi poslovnog subjekta nakon Sto budu

podmireni interesi vjerovnika.“?

Dionice se mogu kupovati na primarnom i sekundarnom trziStu. Na primarnom trziStu
odvija se emisija dionica, odnosno tek izdane dionice se prodaju na njemu. Na

sekundarnom trziStu odvija se daljnja prodaja vec¢ izdanih dionica.

13 M. Hladika, H. Matovina, H. Percevi¢, op. cit., str. 156.
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,Odluke o izdavanju dionica donosi dioni¢ka skupstina sukladno zakonskim propisima
i statutu dioni¢kog drustva, a to su odluke vezane za ukupan iznos dionica na koji se
izdaju dionice i broj dionica koje ¢e drustvo izdati, nominalni iznos dionica, oznaka da
dionice glase na ime ili na donositelja, vrijeme i nadin upisa dionica, u kojem roku i na

koji nacin ¢e se uplatiti dionice te o vrsti dionica koje se izdaju.“'*
,P0 sadrzaju prava koje daju vlasnicima razlikuju se:

1. redovne ili obiéne dionice

2. povlastene, preferencijalne ili prioritetne dionice.“*®

Redovne ili obi¢ne dionice predstavljaju naj¢esc¢i financijski instrument, njihovi vlasnici
nazivaju se jos$ i dioniCari i/ili investitori koji drze dionice kao potvrdu o ulozenim
sredstvima u dioni¢ko drustvo. Prava koja ostvaruju dioni¢ari na temelju vlasniStva nad
redovnom dionicom su: glasacka prava, pravo na isplatu dividende, pravo na udjela u

ostatku likvidacijske mase i pravo prvokupa.

,Povlastene, preferencijalne ili prioritetne dionice jesu dugorocCni vrijednosni papiri koji
se po svojim obiljezjima nalaze izmedu dionica i obveznica.“'® Obiljezja koja razlikuju
povlastene dionice od onih redovnih su slijedeéa: povlastene dionice se mogu izdati i
bez glasaCkih prava, dividenda kod povlastenih dionica se unaprijed utvrduje u
postotku od nominalne vrijednosti dionice, vlasnik povlastene dionice ima prvenstvo u
isplati dividende i likvidacijske mase u sluc€aju likvidacije drustva u odnosu na dioniCara
koji posjeduje redovnu dionicu i povlastene dionice se mogu konvertirati u drugi

vrijednosni papir.

Dionice prilikom izdavanja na sebi moraju imati nazna¢enu nominalnu vrijednost, dok
vrijednost dionice koja se moze ostvariti prodajom na financijskim trziStima naziva se
trziSna vrijednost. Prilikom izdavanja redovitih dionica one mogu biti izdane po
nominalnoj vrijednosti, u iznosu ve¢em od nominalne vrijednosti (uz premiju) ili u

iznosu nizem od nominalne vrijednosti (uz diskont).

14 Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine, br. od 111/93 do 110/15.

15 ibidem, str. 156.

16 D, Gulin, Povlastene dionice — svrha izdavanja i racunovodstveno pracenje, Raéunovodstvo i financije, 2017.,
god. LXIIl, broj 5, str. 28.

11



,Dionice mogu glasati na ime ili donositelja. Ako glase na ime, dionice se prenose
indosamentno, a ako glase na donositelja, prenose se njihovom predajom.“!’ Razlika
izmedu dionica koje glase na ime i onih koje glase na donositelja je u troSkovima
tiskanja dionica, vedi troskovi su kod tiskanja dionica na donositelja zbog osiguranja
od krivotvorenja i zlouporabe, dok dionice na ime se tiskaju uz nize troSkove na

jednostavnijem papiru.

17's. Orsag, Financiranje emisijom vrijednosnih papira, Zagreb, RIFIN, 1997., str. 326.
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3. RACUNOVODSTVENI TRETMAN ULAGANJA U VLASNICKE
INSTRUMENTE

,=Ulaganja u vlasni¢ke instrumente predstavljaju financijsku imovinu temeljem koje
investitor dokazuje vlasnicki udjel u kapitalu emitenta vlasni¢kog instrumenta te stjeCe
potrazivanje prema njegovoj neto imovini kao i pravo na dividendu odnosno prinos na
vlasni¢ke udjele koji ovisi o ostvarenom poslovnom rezultatu emitenta.“*® Najcesca
vrsta vlasni¢kog instrumenta su dionice, takoder vlasnicki instrumenti mogu biti i udjeli
u drustvima s ograni€enom odgovornoscu te u otvorenim i zatvorenim investicijskim

fondovima.

3.1. Klasifikacija ulaganja u vlasni¢ke instrumente

Ulaganja u dionice i druge vlasnike instrumente mogu se klasificirati u dvije kategorije

financijske imovine, a to su:

1. financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili

2. financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Vaznost klasifikacije ulaganja u vlasni¢ke instrumente u jednu od dvije gore navedene
kategorije vazna je zbog poc¢etnog i naknadnog mjerenja ulaganja u racunovodstvenoj

evidenciji te u financijskim izvjestajima.

Ulaganja u dionice kojima nije namjera trgovati klasificiraju se kao financijska imovina
raspolozZiva za prodaju te se u racunovodstvenoj evidenciji i bilanci iskazuju kao
dugotrajna financijska imovina. Ulaganja u dionice kojima se namjerava trgovati na
trziStima kapitala kao $to je burza klasificiraju se u kategoriju financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit i gubitak.

.Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak pocetno se mijeri po troSku
stjecanja, tj. po fer vrijednosti placenoj pri njezinom stjecanju. Transakcijski troSkovi
koji su direktno povezani sa stjecanjem financijske imovine (npr. naknade burzi) se kod

ove kategorije financijske imovine iskazuju kao troSak odnosno rashod.“*°

18 ibidem, str. 97.
19 MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, tocka 43. i HSFI 9 Financijska imovina, to¢ka 9.19.
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Prema navedenom imovina Klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit i gubitak poCetno se mjeri u visini vrijednosti placenoj pri stjecanju dionica bez

ukljucivanja transakcijskih troskova.

Naknadno mjerenje na datum sastavljanja bilance obavlja se na temelju fer vrijednosti
koja predstavlja trziSnu cijenu dionice na aktivhom trZistu, ako se dionicom ne kotira
na trziStu tada se naknadno mjerenje vrSi po troSku stjecanja. Dobici i gubici koji
nastaju promjenom fer vrijednosti financijske imovine iskazuju se kao nerealizirani
prihodi ili rashodi ovisno da li je rije€ o povecéanju ili smanjenju vrijednosti imovine.
Nerealizirani prihodi i rashodi postat Ce realizirani u trenutku prodaje ili otudenja

imovine te ¢e postati sastavni dio prihoda i rashoda u racunu dobiti i gubitka.

,Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivatna financijska imovina
koja se definira kao raspoloziva za prodaju ili koja nije klasificirana kao (a) zajam, (b)
ulaganja koja se drZze do dospijec¢a ili (c) financijska imovina koja se vodi po fer
vrijednosti kroz dobit i gubitak.“?® Prema navedenom financijska imovina raspoloZiva
za prodaju predstavlja oblik ulaganja koja nisu namijenjena trgovanju i nije ih moguce
klasificirati jednu od tri gore navedene kategorije. ,Prema MRS 39 i HSFI 9 financijska
imovina raspoloZiva za prodaju pocetno se mjeri po fer vrijednosti uve¢anoj za sve
transakcije troSkove stjecanja.“?* Kod imovine raspoloZive za prodaju transakcijski

troSkovi poput naknade posrednicima ili brokeru su sastavni dio vrijednosti imovine.

Naknadno mijerenje financijske imovine raspolozive za prodaju provodi se po fer
vrijednosti financijske imovine na datum bilance, fer vrijednost utvrduje se na temelju
raspolozivih trziSnih cijena dionica ili na temelju modela i tehnika procjene. Svako
povecanije ili smanjenje vrijednosti imovine iskazuje se kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
odnosno revalorizacijsku rezervu i prikazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio

ostale sveobuhvatne dobiti.

20 MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, tocka 9.
21 M. Hladika, H. Matovina, H. Per&evi¢, op. cit., str. 109.
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Racunovodstveno pracenje ulaganja u dionice i prihoda od takvih ulaganja ovisi o visini

udjela koji ulaga¢ u dionice ostvaruje kupnjom dionica drugog dioni¢kog drustva.

Postoje dvije ratunovodstvene metode za pracenje ulaganja u dionice i prihoda od

istih, a to su:

1. metoda troSka ulaganja i

2. metoda udjela

U sljedecoj tablici 1. prikazane su vrste ulaganja u dionice i kakav je njihov

racunovodstveni tretman.

Tablica 1. Vrste ulaganja u dionice i njihov raCunovodstveni tretman

Vrsta ulaganja u

dionice

Utjecaj na
poslovnu i
financijsku

politiku

Iskazivanje u

radunovodstvu i bilanci

Radunovodstvena

metoda

Ulaganje u dionice
do 20%

Nema utjecaja

-Ulaganje u dionice
-Dugotrajna ili

kratkotrajna financijska

Metoda troSka

ulaganja

preko 50% -
ulaganje u ovisno

drustvo

imovina
Ulaganje u dionice Znacajan -Udjeli u povezanim Metoda udjela
od 20% do 50% - utjecaj drustvima
ulaganje u -Dugotrajna financijska
pridruzeno drustvo imovina
Ulaganje u dionice Kontrola -Udjeli u povezanim Metoda troska ili

drustvima
-Dugotrajna financijska

imovina

metoda udjela +
konsolidacija
financijskih

izvjeStaja

Izvor: Gulin D., PerCevi¢ H., Financijsko racunovodstvo — izabrane teme, Zagreb,

HZRFD, 2013., str. 335.
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Metoda troska ulaganja primjenjuje se za sva ulaganja u dionice kod kojih ulagac stjeCe
manje od 20% od ukupno emitiranih dionica drugog drustva. ,Primlienom metode

troska ulaganja ulagacev prihod od ulaganja iskazuje se u visini primljenih dividendi.??

Kada ulagac¢ stekne 20% i viSe od 20% ukupno emitiranih dionica drugog drustva
primjenjuje se metoda udjela. ,Primljenom metode udjela, prihod od ulaganja (udjela u
povezanim drustvima) iskazuje se u visini ulagaceva udjela u neto dobiti drustva Cije
dionice drzi (pridruzenog drustva).“?®> Kada ulagac stekne viSe od 50% dionica drustva,
on ostvaruje kontrolu nad poslovnom i financijskom politikom drustva i naziva se

maticom, dok stedeno drustvo naziva se ovisno drustvo.

3.2. Pojam i oblici poslovnih spajanja

Poslovna spajanja predstavljaju rezultat poslovnih kombinacija u kojima jedno drustvo
ima kontrolu nad nekim drugim drustvom. Prema HSFI 2 i MSFI 3 poslovno spajanja
definirano je kao ,spajanje dvaju odvojenih drustava ili poslovanja u jedan izvjestajni
subjekt.“?* ,Poslovna spajanja izmedu dvaju odvojenih drustava nastaju u slu¢aju kada
jedno drustvo stekne neto imovinu drugog drustva ili kada stekne glavnicki udjel u
drugom drustvu koji mu omogucéava znacCajan utjeca;j ili kontrolu nad sti¢enikovim

poslovnim i financijskim politikama.“%®
HSFI 2 navodi tri osnovne vrste poslovnih kombinacija

1. ,poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo kontrolira drugo drustvo

2. poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo ima znacajan utjecaj na drugo
drustvo i

3. poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo zajedno s drugim drustvima ima

zajednicku kontrolu nad tre¢im drustvima.“?®

22 ibidem, str. 98.

3 |oc. cit.

24 D. Gulin, H. Per&evié, op. cit., str. 209.

% |oc. cit.

26 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 2.31.
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Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo kontrolira drugo drustvo nastaju matic¢no-
podruzni¢kim odnosom u kojem drustvo koje kontrolira drugo drustvo naziva se matica,
dok se kontrolirano drustvo naziva ovisnim drustvom. ,Stjecanje kontrole jednog
drustva nad drugim naj¢eSc¢e se ostvaruje kada drustvo stjecatelj stekne vise od 50%

dionica ili glavni¢kih udjela s pravom glasa ste¢enika.“?’

,Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo ima znacajan utjecaj na drugo drustvo
javlja se u slu€aju kada jedno drustvo stekne izmedu 20 — 50% dionica ili glavniCkih
udjela s pravom glasa drugog drustva. ZnaCajan utjecaj jednog druStva na drugo
manifestira se putem njegovog utjecaja na financijske i poslovne politike.“?® Drustvo

nad kojim drugo drustvo ima znacajan utjecaj naziva se pridruZzenim drustvom.

,Poslovne kombinacije u kojima jedno drustvo zajedno s drugim drustvima ima
zajedniCku kontrolu nad trec¢im drustvima rezultiraju zajedni¢kim pothvatima. Ova vrsta
poslovnih kombinacija pojavljuje se u situaciji kada dva ili viSe druStava zajednicki
stjeCu kontrolu nad tre¢im druStvom. Stjecanje kontrole se i u ovom slu¢aju uglavnom
ostvaruje temeljem stjecanja vise od 50% dionica ili glavni¢kih udjela s pravom glasa

ste¢enog drustva.“?°

Stjecanje kontrole mati¢nog drustva nad ovisnim druStvom ne mora uvijek za cilj imati
stvaranje mati¢no-podruznickog odnosa, matica moze steéi ovisno drustvo sa
namjerom da ga pripoji ili da zajedno s njim formira novo drustvo. U slu€aju kada
matica stekne 100% dionica ili glavni€kih udjela s pravom glasa ovisnog drustva, ,tada

se mogu identificirati tri osnovna oblika poslovnih spajanja:

1. pripajanje odnosno fuzija
2. statutarna konsolidacija i

3. akvizicija odnosno preuzimanije.*

27 D. Gulin, H. Per&evi¢, op. cit., str. 210.

28 |oc. cit.

2 |oc. cit.

30, J. Larsen, Modern Advanced Accounting, Singapore, Irwin — McGraw Hill, 2004., str. 172.-173.
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3.2.1. Pripajanje

.Pripajanje predstavlja oblik poslovnog spajanja drustava kod kojeg jedno drustvo
stjeCe i pripaja ukupnu neto imovinu drugog drustva. Drustvo - stjecatelj preuzima
ukupnu imovinu, obveze i potencijalne obveze drustva kojeg stjeCe te ju evidentira u

svojoj racunovodstvenoj evidenciji.“ 3*

Procesom pripajanja drustvo koje je stjecatelj pripaja sebi jedno i/ili vise steCenih
drustava, nakon $to proces pripajanja zavrsi samo drustvo stjecatelj nastavlja poslovati
kao pravni subjekt, dok steCeno drustvo gubi svoju pravnu osobnost i nastavija

poslovati kao dio drustva — stjecatelja.

Slika 1. prikazuje proces pripajanja drustva gdje se drustvo B pripaja drustvu A i gubi

SVoju pravnu osobnost.

Slika 1. Pripajanje drustva

Drustvo A (preuzimatelj)

EE:I E Drustvo A

Drustvo B (pripojeno drustvo)

Izvor: Izrada autora prema |. Pervan, Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema
MSFI i HSFI, Zagreb, RRiF, 2012., str. 8.

3.2.2. Statutarna konsolidacija

Statutarna konsolidacija predstavlja oblik spajanja dvaju drustava kod kojeg dolazi do
formiranja novog drustva pod kojim drustva nastavljaju poslovati. ,Drustva koja se
spajaju u novoformirano drustvo gube svoj pravni suverenitet i odvojenu
racunovodstvenu evidenciju te postaju dijelovi novoformiranog drustva u okviru kojeg

nastavljaju djelovati kao profitni ili investicijski centri.“3?

31 D. Gulin, H. Perevi¢, op. cit., str. 210.
32 ibidem, str. 223.
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Na novoformirano drustvo prenosi se sva imovina, sve obveze i potencijalne obveze
po fer vrijednosti drustva koja se spajaju. Postupak statutarne konsolidacije drustava
prikazan je na Slici 2. Na slici mozZe se vidjeti da drustva A i B se spajaju u
novoformirano drustvo C, pri €emu nakon procesa statutarne konsolidacije subjekti A
i B prestaju poslovati kao pravni subjekti, gube ratunovodstvenu evidenciju te prenose

svoju imovinu i obveze na novoformirano drustvo C.

Slika 2. Statutarna konsolidacija drustva

Drustvo A (drustvo koje se

pripaja) Drustvo C (novo drustvo —
':E:' — preuzimatelj)

Drustvo B (drustvo koje se
pripaja)

Izvor: lzrada autora prema |. Pervan, Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema
MSFI i HSFI, Zagreb, RRIiF, 2012., str. 9.

.Postupak statutarne konsolidacije provodi se kroz sljedece korake:

1. Uprave drustva koja se spajaju u novoformirani subjekt dogovaraju sve uvjete
konsolidacije.

2. Dioni€ari drustva (vlasnici) koji se spajaju odobravaju uvjete konsolidacije, koji
moraju biti u skladu s internim politikama i pravilnicima subjekata koji se
medusobno spajaju te postojecim institucionalnim okvirom (drzavnim zakonima
i pravilnicima)

3. Novoformirani poslovni subjekt izdaje dionice koje distribuira dioni¢arima
drustava koji se spajaju u novoformirani subjekt u zamjenu za sve njihove
glavne dionice s pravom glasa

4. Novoformirani subjekt preuzima neto imovinu drustava koja se spajaju ¢ime ta
druStva prestaju postojati kao samostalni pravni subjekt te postaju dijelovi

(profitni ili investicijski centri) novoformiranog subjekta.3?

33E. ). Larsen, op. cit., str. 173.
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3.2.3. Preuzimanje

Preuzimanije ili akvizicija ,kao oblik poslovnog spajanja javlja se kada jedno drustvo
stieCe viSe od 50% dionica ili glavni¢kih udjela s pravom glasa drugog drustva
ostvarujuci pri tome kontrolu nad tim drustvom.“** Preuzimanjem drustvo koje stjecatelj
preuzima steCeno drustvo, postaje njegov vecinski vlasnik te ostvaruje kontrolu nad
poslovnim i financijskim politikama ste€enog drustva. Nakon procesa preuzimanja oba
drustva nastavljaju poslovati odvojeno, zadrzavaju svoju pravnu osobnost, ali postaju
povezana drustva. Kod povezanih drustava kao $to je ve¢ navedeno u ovom radu
postoje matica i ovisno drustvo, drustvo stjecatelj naziva se maticom, dok drustvo koje

je steCeno nosi naziv ovisno drustvo.

Na Slici 3. prikazan je postupak preuzimanja drustva, drustvo A preuzima drustvo B,
nakon procesa preuzimanja oba drustva zadrZavaju svoju pravnu osobnost, ali postaju
povezana druStva. Drustvo A je matica, a drustvo B ovisno drustvo, drustvo A ima
kontrolu na poslovnim i financijskim politikama drustva B. O racunovodstvenom

tretmanu ulaganja u ovisna drustva detaljnije je opisano u 4. poglavlju ovoga rada.

Slika 3. Preuzimanje drustva

Jedinstveni gospodarski <———

Samostalni pravni subjekt
subjekt
Drusétvo A Drustvo A — drustvo
matica
op ——
—
N Drustvo B — ovisno
Drustvo B .
drustvo
POVEZANA
DRUSTVA

Izvor: lzrada autora prema |. Pervan, Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema
MSFI i HSFI, Zagreb, RRIiF, 2012., str. 10.

34 ibidem, str. 233.
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3.3. Racunovodstveni obracun poslovnih spajanja

U Republici Hrvatskoj postoje dva okvira za obracun poslovnih spajanja, a to su prema
MSFI 3 i HSFI 2. Obveznici primjene Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja su
mikro, mali i srednji poduzetnici, dok obveznici primjene Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja su veliki poduzetnici i druStva od javnog interesa.
Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja mogu primjenjivati i ovisna drustva
(drustva kceri) koji su obveznici primjene HSFI, a €ije mati¢no drustvo sastavlja i

prezentira godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje primjenom MSFI-a.

,Osnovni cilj MSFI 3 je obraCun poslovnih spajanja te odredbe ovog standarda

obuhvacaju:

e priznavanje i vrednovanje utvrdive steCene imovine, preuzetih obveza i ne
kontrolirajucih interesa — NKI

e priznavanje i vrednovanje goodwilla ili dobitaka ostvarenog kupnjom po nizoj
cijeni od trziSne — povoljna kupnja;

e definiranje informacija za objavu u bilieSkama.“3°

Prema MSFI 3 poslovno spajanje ,oznacCava transakciju ili drugi dogadaj kojim
stjecatelj stjece kontrolu nad jednim ili viSe poslovanja.“%¢ MSFI 3 primjenjuje se samo
za transakcije kojima se zadovoljava gore navedena definicija poslovnih spajanja te se
ne primjenjuje za zajedniCke pothvate, stjecanje imovine koja ne predstavlja

poslovanje te spajanje subjekata pod zajednicku kontrolu.
Prema tome ,, proces poslovnih spajanja rezultira dvjema mogucim situacijama:

1. Neto imovina jednog ili viSe poslovnih subjekata, koji nestaju kao pravni
subjekti, prenosi se na jedan poslovni subjekt koji i poslije poslovne kombinacije
ostaje pravni subjekt. To se naziva obi¢no stjecanje neto imovine (fuzija i
statutarna konsolidacija).

2. Jedan poslovni subjekt stjeCe vlasnidtvo (dionice ili udjele) drugih pravnih
subjekata, koji i nakon poslovne kombinacije (stjecanja dionica) ostaju pravni

subjekti.“3”

35|, Pervan, Rac¢unovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI, Zagreb, RRiF, 2012., str. 31.
36 ibidem, str. 32.
37's. Orsag, D. Gulin, Poslovne kombinacije, Zagreb, HZRiF, 1997., str. 328.
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Kroz MSFI 3 propisuje se samo jedna metoda za obra¢un poslovnih spajanja, a to je

metoda stjecanja za gore navedena poslovna spajanja

.Primljena metode stjecanja nalaze:

e odredivanje stjecatelja;

e odredivanje datuma stjecanja;

e priznavanje i mjerenje utvrdive steCene imovine, preuzetih obveza i ne
kontrolirajuCeg interesa u steCeniku te

e priznavanje i mjerenje goodwilla ili dobiti ostvarene povoljnom kupnjom.“38

3.3.1. Odredivanje stjecatelja

,U svakom poslovnom spajanju jedno drustvo koje se spaja odreduje se kao stjecatelj.
Stjecateljem se smatra drustvo koje stjeCe kontrolu nad nekim drugim drustvom, a

stjecanje kontrole definirano je prema MSFI-u 10 Konsolidirani financijski izvjestaji.“3°

3.3.2. Odredivanje datuma stjecanja

,Datum stjecanja odreduje stjecatelj, a to je datum na koji je stekao kontrolu nad
ste€enikom. Datum na koji stjecatelj stjeCe kontrolu nad steCenikom u pravilu je datum
na koji stjecatelj zakonito prenosi naknadu za stjecanje, stjeCe imovinu i preuzima
obveze steCenika — zaklju¢ni datum.“4° Stjecatelj mozZe steci kontrolu na datum prije
zaklju€nog datuma ako je pisanim ugovorom regulirano da ée stjecatelj steéi kontrolu

na neki datum do zaklju¢nog datuma.

38 MISFI 3 Poslovna spajanja, tocke 4. i 5.
39 MISFI 3 Poslovna spajanja, toke 6. 7.
40 MISFI 3 Poslovna spajanja, tocke 8. 9.
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3.3.3. Priznavanje i mjerenje utvrdive steCene imovine, preuzetih obveza i

nekontrolirajuceg interesa

.otjecatelj je duzan na datum stjecanja priznati, odvojeno od goodwilla, utvrdivu
ste€enu imovinu, utvrdive preuzete obveze i svaki nekontrolirajuci interes u SteCeniku.
Da bi se ispunili uvjeti priznavanja primjenom metode stjecanja, utvrdiva steCena
imovina i utvrdive steCene obveze moraju na datum stjecanja udovoljiti definicijama

imovine i obveza iz Okvira za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjestaja.

Nadalje, kako bi se ispunili uvjeti za priznavanje u sklopu primjene metode stjecanja,
utvrdiva steCena imovina i utvrdive preuzete obveze moraju biti dijelom onoga Sto su
stjecatelj i ste€enik razmijenili u transakciji poslovnog spajanja, a ne rezultat odvojenih
transakcija. Moguce je da kod stjecanja dode do priznavanja odredene imovine i
odredenih obveza koje ste€enik ranije u svojim financijskim izvjestajima nije priznao
kao imovinu i obveze. Primjerice kao §to je ime marke (brand), patent ili odnos s nekim

klijentom.

Na datum stjecanja, stjecatelj je duzan utvrditi steCenu imovinu odnosno utvrdive
preuzete obveze klasificirati ili oznaciti na nacin koji je nuzan kako bi kasnije primijenio

druge Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja.

Stjecatelj je klasifikaciju ili oznaCavanje duzan provesti na temelju ugovornih uvjeta,
gospodarskih uvjeta, svojih poslovnih ili racunovodstvenih politika te drugih relevantnih

uvjeta koji postoje na datum stjecanja.“4*

3.3.4. Priznavanje i mjerenje goodwilla

~otjecatelj je duzan priznati goodwill na datum stjecanja kao razliku iznosa pod a) preko

iznosa pod b):
a) ukupnog iznosa

I.  prenesene naknade za stjecanje mjerene po fer vrijednosti prenesene imovine,
preuzetih obveza ili izdanih vlasni¢kih udjela
ii. eventualnog nekontrolirajuceg interesa mjerenog ili po fer vrijednosti ili u visini

udjela u neto imovini ste€enika i

41 MISFI 3 Poslovna spajanja, togke 10., 11.,12., 13.i 15.
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iii.  fer vrijednosti prethodno ste€enih vlasni¢kih udjela (kod poslovnih spajanja u

fazama).

b) neto iznosa na datum stjecanja utvrdive steCene imovine i utvrdivih preuzetih obveza

mjerenih po fer vrijednosti.“4?

»,Goodwill ukljuuje budu¢e ekonomske koristi nastale od imovine koju nije moguce
pojedinac¢no identificirati i zasebno priznati.“*®* Goodwill moZe biti pozitivan ili

negativan.

,Pozitivan goodwill javlja se u sluCaju kada je naknada za stjecanje (uvecana za
eventualni nekontrolirajuci interes i fer vrijednost prethodno stecenih vlasnickih udjela
u ste€eniku) veca od fer vrijednosti neto imovine steCenika. Pozitivan goodwill iskazuje
se u financijskim izvjestajima stjecatelja odnosno u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima kao dugotrajna nematerijalna imovina. U slu€aju kada je naknada za
stjecanje (uvecCana za nekontrolirajuéi interes te prethodno ste€ene udjele u steCeniku
mjerenje po fer vrijednosti mjerene po fer vrijednosti) manja od fer vrijednosti neto
imovine steCenika nastaje negativni goodwill koji se prema MSFI 3 naziva dobit od

povoljne kupnje.“4

,Goodwill nastao u transakciji poslovnog spajanja se prema MSFI 3 ne amortizira vec
testira na umanjenje u skladu s MRS 36. Buduci da goodwill utjelovljuje ekonomsku
korist, ali samostalno ne stvara novCane tokove veC moze utjecati na povecanje
nov€anih tokova druge imovine nuzno je prema MRS 36 goodwill rasporediti na
jedinice koje stvaraju novac.“*® Jedinica koja stvara novac je najmanja odrediva
skupina imovine koja stvara priljeve novca koji su uglavnom neovisni od priljeva novca
od druge imovine ili drugih skupina imovine.“4® Test umanjenja goodwilla provodi se
zajedno s testiranjem umanjenja jedinice koja stvara novac ili grupe jedinica kojima je
goodwill dodijeljen. ,Testiranje goodwilla na umanjenje mora se provesti minimalno
jednom godisnje, ali uvijek u isto vrijeme. Umanjenje goodwilla knjiZi se kao rashod, a

MSFI 3 izri¢ito zabranjuje ispravljanje gubitaka od umanjenja goodwilla.“4’

42 MISFI 3 Poslovna spajanja, to¢ka 32.

43 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, totka 2.8.
44 D. Gulin, H. Per&evi¢, op.cit., str. 258.-259.

43 ibidem, str. 259.

46 MRS 36 Umanjenje imovine, toka 6.

47 D. Gulin, H. Perevi¢, op.cit., str. 259.
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3.3.5. Razlike izmedu MSFI 3 Poslovna spajanja i HSFI 2 Konsolidirani financijski
izvjestayji
Razlike izmedu Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 3 i Hrvatskog

standarda financijskog izvjeStavanja 2 najznacajnije su u pogledu racunovodstvenog

tretmana poslovnih spajanja i mjerenja goodwilla:

1. ,utvrdivanje naknade za stjecanje odnosno troska stjecanja drustva u transakciji
poslovnog spajanja,
2. utvrdivanju goodwilla u transakciji poslovnog spajanja te

3. naknadnom mijerenju goodwilla proizaslog iz transakcije poslovnog spajanja.“48

Kod utvrdivanja naknade za stjecanje odnosno troSka stjecanja drustva u transakciji
poslovnog spajanja ,HSFI 2 dozvoljava uklju€ivanje transakcijskih troSkova koji se
mogu direktno povezati s poslovnim spajanjem, dok MSFI 3 zahtjeva iskazivanje takvih

troSkova u rashode.“49

»,MSFI 3 navodi da se goodwill utvrduje kao razlika izmedu naknade za stjecanje
(uvecane za nekontrolirajuéi interes u ste€eniku te prethodno steCene vlasnicke udjele
u steCeniku) i fer vrijednosti neto imovine ste€enog drustva, HSFI 2 navodi da se
goodwill utvrduje kao razlika izmedu troSkova poslovnog spajanja ( u kojem su
ukljuceni i transakcijski troskovi stjecanja) i stjecateljevog interesa u fer vrijednosti neto

imovine ste¢enika.“°

Kod naknadnog mjerenja ,prema MSFI| 3 goodwill se ne amortizira, ve¢ testira na
umanjenje najmanje jednom godidnje. Prema HSFI 2 goodwill se amortizira u roku od

najviSe pet godina.“>!

48 |oc. cit.
42 ibidem, str. 260.
50 |oc. cit.
51 oc. cit
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4. RACUNOVODSTVENI TRETMAN ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

4.1. Odnos matice i ovisnih drustva

Preuzimanjem drustvo stjecatelj preuzima steCeno drustvo, postaje njegov vecdinski
vlasnik i ostvaruje kontrolu nad njegovim poslovnim i financijskim politikama, ali oba
drustva nastavljaju poslovati zadrzavajuéi svoju pravnu osobnost. Vec¢ je reCeno da
maticnim druStvom naziva se drustvo koje ima kontrolu nad jednim ili viSe druStava,

dok ovisno drustvo predstavlja ono drustvo nad kojim mati¢no drustvo ima kontrolu.

,Mati¢no drustvo zajedno sa svim svojim ovisnim drustvima Cini grupu koja egzistira
isklju€ivo kao ekonomski, ali ne i pravni subjekt buduci da nakon procesa akvizicije
drustva zadrzavaju svoju pravnu osobnost. Dakle grupa je fiktivno stvoreni ekonomski
subjekt koji nema pravnu osobnost ni samostalnu raunovodstvenu evidenciju, a

nastaje iskljuc¢ivo konsolidacijom financijskih izvjestaja matice i ovisnog drustva.” 52

Slika 4. Konsolidirani subjekt

e ————
- - o

,/ Matica N

\ Ovisno drustvo /

~~o -

Izvor: Izrada autora prema: S. Orsag i D. Gulin, Poslovne kombinacije, Zagreb,
HZRIFD, 1997., str. 333.

52 |bidem, str. 234.
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Isprekidana linija kruznice na slici 4. ,predstavlja konsolidirani subjekt koji ne egzistira

kao pravni, vec¢ isklju€ivo kao ekonomski subjekt. Sve transakcije ili vlasni¢ki odnosi

koji prelaze isprekidanu liniju imaju utjecaj na konsolidirane financijske izvjestaje, dok

se transakcije koje se odvijaju unutar konsolidiranog subjekta ne odraZavaju na

konsolidirane financijske izvjeStaje. Ove transakcije unutar skupine ili konsolidiranog

subjekta razmatraju se kao transakcije unutar jednog raCunovodstvenog subjekta i

zato se ne ukljuéuju u konsolidirane financijske izvjestaje.“>?

MatiCnim drudtvom smatra se drustvo koje ispunjava najmanje jedna od sljedecih

uvjeta:

1.
2.

»ima na izravan ili neizravan nacin vecinu glasackih prava u drugom drustvu,
ima pravo imenovati ili opozvati vecinu €lanova uprave ili nadzornog odbora
drugog drustva,

ima pravo izvrSavati prevladavajuci utjecaj nad drugim druStvom na temelju
ugovora skloplienog s tim drustvom ili na temelju odredbi osnivackog akta,
statuta ili u skladu s drugim propisima,

ako je vecina Clanova uprave ili nadzornog odbora, koji su tu funkciju obavljali
u tekucoj i prethodnoj poslovnoj godini i joS uvijek je obavljaju do sastavljanja
godisnjih financijskih izvjesStaja, bila imenovana isklju€ivo ostvarivanjem prava
glasa mati¢nog drustva,

ima kontrolu nad ve¢inom glasackih prava u drustvu na temelju sporazuma s
drugim dioni€arima,

ako moze ostvariti ili ostvaruje vladajuci utjecaj ili kontrolu nad drugim drustvom,
ako se mati¢nim ili ovisnim drustvom upravlja na jedinstvenoj osnovi temeljem
ugovora, osnivackog akta ili statuta ili

ako je obveznik primljene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
pojedinac¢no ili kao grupa te je prema tim standardima obvezan sastavljati

konsolidirane financijske izvjestaje.“>*

535S, Orsag i D. Gulin, op.cit. str. 333.
54 Narodne novine (2018.), Zakon o racunovodstvu, €&l. 23., st. 3. i HSFI 2 — Konsolidirani financijski izvjestaji,
tocka 2.1.4.
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4.2. Nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji

,Drustvo koje stjeCe kontrolu nad drugim drustvom obvezno je sastavljati dvije vrste
financijskih izvjestaja:
1. odvojene financijske izvjestaje i

2. konsolidirane financijske izvjestaje.“>®

U odvojenim odnosno nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima prikazuje se
financijski polozaj i uspjeSnost isklju¢ivo mati¢nog drustva. Prema Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja 2 Konsolidirani financijski izvjeStaji ,odvojeni
financijski izvjeStaji su oni koje prezentira mati¢no drustvo, ulagatelj u drustva
povezana sudjeluju¢im interesom ili pothvatnik u zajedniCki kontroliranom subjektu, u
kojima su ulaganja iskazana na osnovi udjela u kapitalu, a ne na osnovi neto imovine
i objavljenog rezultata drustva koje je predmet ulaganja.“®® Prema MRS 27
Nekonsolidirani financijski izvjestaji definiraju se kao ,izvjestaji koji se prezentiraju kao
dodatak konsolidiranim financijskim izvjestajima ili kao dodatak financijskim
izvjeStajima ulagaCa koji nema ulaganja u ovisnim druStvima, ali ima ulaganja u
pridruzenim drustvima ili zajednickim pothvatima u kojima se ulaganja u pridruzenim

drustvima ili zajednic¢kim pothvatima moraju obra¢unati primjenom metode udjela.“®’

Osim odvojenih (nekonsolidiranih) financijskih izvjeStaja drustvo matica je obvezno
sastavljati i prezentirati i konsolidirane financijske izvjeStaje. Konsolidirani financijski
izvjestaji su financijski izvjestaji grupe (matice i ovisnog poduzeca) prikazani kao da su
oni jedan ekonomski subjekt. HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji definira
.konsolidirane financijske izvjesStaje kao izvjestaje grupe drustava u kojoj jedno drustvo
(maticéno drustvo) nad jednim ili viSe drustava (drustvo kéi) ima vladajuéi utjecaj
(kontrolu), a prikazuju grupu kao cjelinu.“>® Konsolidirani financijski izvjestaji i sam

postupak konsolidacije detaljnije su obradeni u poglavlju 5.

55 D. Gulin, H. Peréevi¢, op.cit., str. 235.

56 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.17.
57 MRS 27 Nekonsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 6.
58 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 2.11.
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Medusobne transakcije unutar grupe izmedu matice i ovisnih drustava se eliminiraju u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. ,Konsolidirani financijski izvjestaji odrazavaju
samo ucinke transakcija koja su druStva unutar grupe ostvarila sa subjektima izvan
grupe. U skladu s tim, u konsolidiranim financijskim izvjestajima matica mora eliminirati

svoje ulaganje i u¢inke ulaganja u ovisna drustva.“>®

4.3. Priznavanje i mjerenje ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim

financijskim izvjestajima mati€énog drustva prema MSFI i MRS

,Priznavanje i mjerenje ulaganja u ovisna drustva temelji se na primjeni zahtjeva
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 27 Nekonsolidirani financijski izvjeStaji
(MRS 27) za obveznike primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
(MSFl-a), dok se kod obveznika primjene Hrvatskih standarda financijskog
izvjeStavanja (HSFI-a) priznavanje i mjerenje ulaganja u ovisna drustva provodi na
temelju zahtjeva Hrvatskog standarda financijskog izvjeStavanja 2 Konsolidirani

financijski izvjestaji (HSFI 2).6°

Prema Medunarodnom raCunovodstvenom standardu 27 Nekonsolidirani financijski
izvjestaji ,prilikom sastavljanja nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, drustvo je duzno
ulaganja u ovisna drustva, pridruzena drustva i zajedniCke pothvate obracunati na

jedan od ova tri nacina:

1. po troSku ili
2. u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 9 Financijski
instrumenti (MSFI 9) ili

3. primjenom metode udjela."®!

59 D. Gulin, H. Peréevi¢, op.cit., str. 235.

0 H, Peréevi¢, ,Mjerenje ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim (odvojenim) financijskim izvjestajima
mati¢nog drustva”, Racunovodstvo i financije, 11/2018, str. 35.

1 MRS 27 Nekonsolidirani financijski izvjestaj, to¢ka 10.
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4.3.1. Mjerenje ulaganja u ovisna druStva po troSku

Primljenom metode troSka, ulaganja u ovisna drustva pocCetno se mjere po trosku.
TroSak kao pojam u kontekstu pocetnog ulaganja u ovisno drustvo definira se ,kao
iznos pla¢enog novca ili nov€anih ekvivalenata ili fer vrijednost druge naknade dane
za nabavu imovine u vrijeme njezina stjecanja ili izgradnje, ili po potrebi iznos koji se
moze pripisati toj imovini kod po€etnog priznavanja u skladu s odredenim zahtjevima
drugih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.“®> Prema navedenoj
definiciji kod po¢etnog mjerenja ulaganja u ovisna drustva troSak se utvrduje u visini
iznosa novca ili nov€anih ekvivalenata ili fer vrijednosti druge naknade placene

odnosno dane u zamjenu za stjecanje udjela u ovisnom drustvu.

.,MatiCha drustva koja u svojim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima
obracunavaju ulaganja u ovisna drustva po trosku, naknadno, na svaki sljedeci datum
financijskog izvjeStavanja nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u ovisna drustva

nastavljaju mjeriti po trosku.“63

»Primljena obracuna po troSku znaci da se svota ulaganja u ovisno drustvo ne mijenja
s obzirom na njegov financijski rezultat, dok se u knjigama ulagaca jedino priznaju
prihodi od dividendi ovisnog drustva. Dividende se priznaju u odvojenim izvjestajima u
trenutku kada je utvrdeno pravo na dividendu, tj. kada skupstina ovisnog drustva usvoiji

odluku o isplati dividende."5

4.3.2. Mjerenje ulaganja u ovisna druStva u skladu s MSFI| 9

Medunarodnim racunovodstvenim standardom 27 Odvojeni financijski izvjeStaji
mati¢nim drustvima se omogucava da u svojim nekonsolidiranim financijskim
izvjeStajima ulaganja u ovisna drustva obraCunaju u skladu s Medunarodnim

standardom financijskog izvjeStavanja 9 Financijski instrumenti.

2 MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, tocka 6., MRS 38 Nematerijalna imovina, to¢ka 8. i MRS 40
Ulaganja u nekretnine, tocka 5.

83 H. Perevi¢, op. cit., str. 36.

641. Pervan, op. cit., str. 157.
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Ako se mati¢no drustvo odlucilo na moguénost mjerenja ulaganja u ovisna drustva u
skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 9, ,ono ¢e, za potrebe
mjerenja svoja ulaganja klasificirati u jednu od sljedecih kategorija financijske imovine

definiranih u okviru MSFI-a 9:

a. ili u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili
b. u kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit.“6°

U slu€aju kada mati¢no drustvo svoja ulaganja u ovisno drustvo klasificira u kategoriju
financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, ,tada ¢e prilikom
pocetnog priznavanja ulaganja (udjeli) u ovisnim drustvima mijeriti po fer vrijednosti

stecenih vlasnickih udjela u ovisnom drustvu.“66

Na datum svakog sljedeceg financijskog izvjeStavanja nakon poc€etnog priznavanja u
kategoriju financijske imovine kroz racun dobiti i gubitka ulaganja ¢e se mijerit po fer
vrijednosti udjela na datum financijskog izvjeStavanja. Svaka razlika u fer vrijednosti
izmedu dva izvjeStajna datuma se kod ove kategorije financijske imovine priznaje u
dobit ili gubitak. Ako je fer vrijednost udjela u ovisnim drustvima na datum izvjeStavanja
veca od knjigovodstvene vrijednosti udjela, razlika predstavlja i priznaje se kao prihod
koji se ukljuCuje u raCunovodstveni rezultat obracunskog razdoblja. U suprotnom
slu¢aju kada je fer vrijednost udjela u ovisnom drustvu niza od njegove

knjigovodstvene vrijednosti, razlika se priznaje kao rashod.

Kada mati¢éno drustvo svoja ulaganja u ovisno drustvo klasificira u kategoriju
financijske imovine po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, ,tada ¢e se ta ulaganja
prilikom pocCetnog priznavanja mijeriti po fer vrijednosti steCenih vlasnickih udjela u
ovisnom drustvu uvecanoj za transakcijske troSkove koji se mogu izravno pripisati

stjecanju tih udjela.“®’

Na datum svakog sljedecéeg financijskog izvjeStavanja nakon poc€etnog priznavanja u
kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit ulaganja ¢e

se mijerit po fer vrijednosti udjela na datum financijskog izvjeStavanja.

85 H. Perevi¢, op. cit., str. 36.
% |oc. cit.
57 loc. cit.
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,Razlike u fer vrijednosti izmedu dva izvjestajna datuma priznaju se kod ove kategorije
financijske imovine u ostalu sveobuhvatnu dobit odnosno kao rezerve fer vrijednosti u
kapital.“%® ,Prilikom prestanka priznavanja ulaganja u ovisna drustva klasificirana u
kategoriju financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
kumulativna dobit ili gubitak od svodenja ulaganja na fer vrijednost priznata u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti odnosno rezervama fer vrijednosti ne prenosi se u dobit ili

gubitak, ali se mozZe prenositi unutar vlasni¢kog kapitala.“5°

Osnovne razlike izmedu klasifikacije financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka i kroz ostalu sveobuhvatnu dobit je u poCetnom mjerenju financijske
imovine i kod priznavanja u€inaka promjene fer vrijednosti izmedu dva izvjeStajna

datuma.

4.3.3. Mjerenje ulaganja u ovisna druStva primljenom metode udjela

Sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 27 Nekonsolidirani financijski
izvjeStaji matiCno drustvo moze ulaganja u ovisna druStva u nekonsolidiranim
financijskim izvjestajima obraCunavati primljenom metode udjela. ,Primljenom metode
udjela, ulaganja (udjeli) u ovisna drustva se pocetno mjere po trosku, s time da se
naknadno knjigovodstvena vrijednost ulaganja (udjela) u ovisna drustva korigira za
ulagacev (mati¢ni) udjel u neto dobiti ili gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ovisnog
drustva. Dividende koje ulaga¢ (mati¢no drustvo) primi od ovisnog drustva umanijuju

knjigovodstvenu vrijednost ulaganja (udjela) u ovisnim drustvima.“

,Primljenom metode udjela prihod od ulaganja u ovisna drustva priznaje se u visini
ulagacevog (mati¢nog) udjela u neto dobiti ovisnog drustva. Mati¢no drustvo koje u
svojim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima obraCunava svoja ulaganja (udjele)
u ovisnim drustvima primljenom metode udjela, ne smije te udjele obraCunavati po fer

vrijednosti.“"*

8 MSFI 9 Financijski instrumenti, to¢ka 5.7.1.

69 MSFI 9 Financijski instrumenti, to¢ka 8.5.7.1.

70 H. Peréevié. loc. cit., str. 37.

7L H. Peréevi¢, Raéunovodstveni u&inci primljene metode udjela, Raéunovodstvo i financije, 10/2018, str. 22.i 23.
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4.4. Mjerenje ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim

izvjestajima mati€énog drustva prema HSFI 2

Hrvatski standardni financijskog izvjeStavanja 2 Konsolidirani financijski izvjes$taji kao
Sto je u ovom radu ve¢ navedeno odvojene financijske izvjeStaje definira kao
financijske izvjesStaje koje mati¢no drustvo prezentira kao ulaganja iskazana na osnovi
udjela u kapitalu, a ne na osnovi neto imovine i objavljenog rezultata ovisnog drustva.
Sukladno ovom racunovodstvenom standardu mati¢no drustvo svoja ulaganja u ovisno
drustvo u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima obraunava po metodi troska

udjela.

~Primljenom metode troSka ulaganja, ulaganja u ovisna drustva se pocetno mjere po
troSku nabave koji ukljuCuje bilo koje troSkove koji se mogu direktno povezati uz
stjecanje vlasnickih udjela u ovisnom drustvu. TroSak nabave odnosno stjecanja
ovisnog drustva utvrduje se kao zbroj fer vrijednosti na datuma razmjene, dane
imovine, nastalih ili preuzetih obveza i vlasniCkih instrumenata izdanih od stjecanja u
zamjenu za kontrolu nad steCenim drustvom te svih troSkova koji se mogu direktno

povezati sa stjecanjem.“’?

HSFI 2 dopusta uklju€ivanje transakcijskih troSkova koji su nastali prilikom stjecanja
udjela u ovisnom drustvu, transakcijski troskovi se ukljuuju u ukupni troSak po kojem
se ulaganja pocetno mjere u racunovodstvenoj evidenciji i odvojenim financijskim
izvjeStajima mati¢nog drustva. ,Maticno drustvo ¢e u svojim nekonsolidiranim
financijskim izvjeStajima, nakon datuma stjecanja, prihod po osnovi ulaganja u ovisno
drustvo priznati u mjeri u kojoj prima raspodjelu zadrzane dobiti (dividende) ovisnog

drustva.“’3

Mati¢no drustvo koje primjenjuje Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja nakon
pocetnog mjerenja svoja ulaganja u ovisna drustva naknadno, na svaki sljedeci datum
financijskog izvjeStavanja mjerit Ce po trosku, nije moguce naknadno mjerenje ulaganja
u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima primljenom metode

udjela niti po fer vrijednosti.

72 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, totka 2.54 i 2.66
73 H. Peréevié, loc. cit., str. 38.
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4.5. Razlika izmedu zahtjeva MSFI-MRS-eva i HSFl-a 2 kod ulaganja u ovisna

drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima

Kroz prethodna pod poglavlja iskazane su moguénosti mjerenja ulaganja u ovisna

druStva u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima prema dvaju oblika zahtjeva

ovisno o tome dali mati¢no drustvo sastavlja nekonsolidirane financijske izvjestaje

primljenom Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja i Medunarodnih

radunovodstvenih standarda ili

izvjeStavanja.

primljenom Hrvatskih standarda financijskog

Tablica 2. Usporedni prikaz zahtjeva MRS-a 27 i HSFI-a 2 u pogledu mjerenja
ulaganja u ovisna drusStva u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima mati¢nog

drustva
MRS 27 | HSFI 2 Pocetno Naknadno mjerenje Priznavanje u€inka
mjerenje naknadnog
mjerenja
MRS 27 TroSak TrosSak -
Nekonsolidirani Prema MSFI-u 9:
financijski izvjestaji
Financijska imovina po Dobit ili gubitak
fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Financijska imovina po | Ostala sveobuhvatna
fer vrijednosti kroz dobit (rezerve) fer
ostalu sveobuhvatnu vrijednosti
dobit
Metoda udjela Dobit ili gubitak,
Ostala sveobuhvatna
dobit (rezerve)
HSFI 2 Konsolidirani TroSak TroSak -

financijski izvjestaji

lzvor: H. PerCevi¢, Mjerenje ulaganja u ovisna druStva u nekonsolidiranim (odvojenim)

financijskim izvjeStajima mati¢nog druStva, RaCunovodstvo i financije, 11/2018., str.

39.
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Kroz tablicu 2. prikazan je usporedba zahtjeva MRS-a 27 i HSFI 2 u pogledu mjerenja
ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima mati¢nog
druStva. Tabliénim prikazom usporedbe dvaju oblika mjerenja ulaganja u ovisno
drustvo u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima mozemo vidjeti da razlike postoje
i kod pocetnog i kod naknadnog mijerenja ulaganja. HSFI 2 dozvoljava prilikom
pocetnog mjerenja uklju€ivanje transakcijskih troSkova, dok kod MSFI-MRS to nije
dopusteno, osim u slu¢aju mjerenja ulaganja prema MSFI 9 (financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit).

Prilikom naknadnog mjerenja MRS 27 dozvoljava tri moguénosti naknadnog mjerenja:
po troSku, po fer vrijednosti u skladu s MSFI-em 9 i primljenom metode udjela, dok
HSFI 2 zahtjeva naknadno mijerenje ulaganja isklju€ivo po troSku. Kod naknadnog
mjerenja ulaganja prema MRS 27 u skladu s MSFI-em 9, ulaganja u ovisna drustva se
na datum izvjeStavanja mjere po fer vrijednosti pri ¢emu se promjene fer vrijednosti
izmedu dva izvjeStajna datuma priznaju ili u dobit ili gubitak ili u ostalu sveobuhvatnu
dobit ovisno koju metodu je maticno drustvo odabralo za obracun. ,Ako se ulaganja u
ovisna drustva obraCunavaju primljenom metode udjela, tada se knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskladuje za: (a) mati¢ni udjel u neto dobiti ili gubitku ovisnog
drustva i ta se uskladenja priznaju u dobit ili gubitak te (b) za matic¢ni udjel u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti ovisnog drustva i ta se uskladenja priznaju u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti (rezervama, tj. kapitalu).“’*

74 ibidem, str. 39.
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5. KONSOLIDACIJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidacija financijskih izvjestaja kao $to je navedeno u prethodno poglavlju odnosi
se na matic¢no drustvo koje spaja (konsolidira) svoje financijske izvjestaje s financijskim
izvjesStajima svih njezinih ovisnih druStava, a sve s ciliem prikazivanja zajedniCkog
financijskog polozaja, uspjeSnosti poslovanja i nov€anog toka kao da se radi o jednom

financijskom subjektu.

~ovrha konsolidacije financijskih izvjeStaja temelji se na potrebama korisnika
konsolidiranih financijskih izvje$taja. Primarno to su dioni€ari i vjerovnici matice. Oni
Su zainteresirani za rezultate poslovanja kao i za financijsku situaciju matice i svih
njezinih podruznica kao da se radi o jednom jedinstvenom poduzeéu.“” Vaznost se
ogleda u tome Sto se u konsolidiranim financijskim izvjeStajima dobiva potpuna slika o
uspjesnosti mati¢nog drustva. Potpunu sliku uz rezultate matice Cine i rezultati ovisnih

drustava koji ovise o uspjesnosti upravljanja njima od strane mati¢nog drustva.

,Konsolidacija druStva koje je predmetom ulaganja zapocinje od datuma na Kkoji
ulagatelj stjeCe kontrolu nad tim drustvom i prestaje kada ulagatelj izgubi kontrolu nad
njim.“’®¢ ,Procesom konsolidacije spajaju se financijski izvjestaji matice i svih njezinih
ovisnih drustava pri ¢emu se eliminiraju u€inci svih njihovih medusobnih transakcija
kako bi konsolidirani financijski izvjestaji odrzavali konsolidacijsku grupu kao

jedinstvenu cjelinu."”’

5.1. Nacela sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja

,Racunovodstvena nacela koja se primjenjuju prilikom sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjeStaja u osnovi su ista kao da se radi o sastavljanju temeljnih
financijskih izvjestaja.“’® ,Matica je duzna sastavljati konsolidirane financijske
izvjeStaje primjenjujuci jedinstvene raCunovodstvene politike na slicne transakcije i

druge dogadaje u slinim okolnostima.“"®

75, Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 327.

76 MISFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 20.
77 D. Gulin, H. Per&evi¢, op. cit., str. 240.

78S, Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 328.

79 MISFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 19.
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,Drustva koja sudjeluju u konsolidaciji trebaju primjenijivati jednake racunovodstvene
politike za jednake transakcije i druge poslovne dogadaje u sli€nim okolnostima,
odnosno jednaka pravila, metode i postupke pri procjenjivanju imovine, obveza,
kapitala 1 rezultata poslovanja. Kada se ne mogu ili kada nije uputno koristite se
jednakim rac¢unovodstvenim politikama za iste poslovne dogadaje, tada takvu Cinjenicu
treba objaviti zajedno sa svotama stavaka konsolidiranih financijskih izvjeStaja na koje
su bile primijenjene razliCite raCunovodstvene politike. Ako bi se kod nekog ¢lana grupe
za konsolidaciju koristile drugacije raCunovodstvene politike, bilo bi prijeko potrebno
uskladiti financijske izvjestaje tog ¢lana.“®® Primljenom jednakih radunovodstvenih
politika svih druStava unutar grupe osigurava se realnost i objektivnost konsolidiranih

financijskih izvjestaja.

Prilikom konsolidacije financijskih izvjeSc¢a treba se pridrzavati uobi¢ajenih standardnih

nacela, a to su:

a) nacelo ekonomskog jedinstva
b) kontinuiteta

c) nacelo jedinstvenog roka

d) nacelo dosljednosti

e) nacelo priznavanja

.,Nacelo ekonomskog jedinstva zahtjeva da se financijski izvjestaji grupe prezentiraju i
sastavljaju na nacin da se grupa promatra kao jedinstvena ekonomska cjelina.
Kontinuitet u primjeni metoda konsolidiranja podrazumijeva priznavanje financijskih
izvjesStaja grupe na dosljedan nacin kako bi se stekao uvid u kretanje konsolidiranih

podataka iz razdoblja u razdoblje.“®!

,Nacelo jedinstvenog roka konsolidacije podrazumijeva sastavljanje konsolidiranih
financijskih izvjeStaja u isto vrijeme svake godine, ali jednako tako zahtjeva i
konsolidaciju financijskih izvjeStaja matice i njezinih povezanih druStava koja su

sastavljena na isti datum.“®?

80§ Guzié, Konsolidacija financijskih izvjestaja, Raéunovodstvo i financije, 05/2015, str. 46
818, Guzi¢, op. cit., str. 46.
8 oc. cit.
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.,Nacelo dosljednosti zahtjeva da duljina izvjeStajnih razdoblja i bilo koja razlika u
izvjeStajnim datumima treba biti ista od jednog do drugog razdoblja. Nacelo
priznavanja; na datum stjecanja treba priznati, odvojeno od goodwilla, utvrdivu ste¢enu

imovinu, utvrdive preuzete obveze i svaki kontrolirajuéi interes u ste¢eniku.“83

5.1.1. Promjena kontrole nad ovisnim drustvom

Moguca je situacija da je mati¢no drustvo u godini za koju se izraduju konsolidirani
financijski izvjestaji u odnosu na prethodnu godinu steklo ili izgubilo kontrolu nad
jednim ili viSe ovisnih drustava. ,Ako je broj drustava koji su uklju¢eni u konsolidaciju
promijenjen u odnosu na prethodnu godinu, potrebno je odgovarajuéim podacima
pojasniti usporedne vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima.“®* Obveza
pojasnjenja usporednih vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima "moze se
ispuniti izradom dodatne uskladene usporedne bilance i dodatnog uskladenog

usporednog racuna dobiti i gubitka koji se objavljuju u biljeSkama.“8>

,Konsolidacija drusStva koje je predmetom ulaganja zapo€inje od datuma na koji
ulagatelj stjeCe kontrolu nad tim drustvom i prestaje kada ulagatelj izgubi kontrolu nad

drustvom.“8¢
»,Ako matica izgubi kontrolu nad ovisnim drustvom, mora primjenjivati sljedeée upute:

o prestati iskazivati imovinu i obveze bivSeg drustva u konsolidiranoj bilanci

o poceti iskazivati svaki zadrZani udjel u bivsem ovisnom drustvu po fer vrijednosti
od trenutka gubitka kontrole i kasnije ga obraCunavati, kao i sve iznose
potrazivanja od bivSeg ovisnog drustva ili obveza prema bivSem ovisnom
drustvu

o sukladno mjerodavnim MSFI-jevima (fer vrijednost se uzima za vrijednost kod

prvog iskazivanja financijske imovine sukladno MSFI-ju 9)

83 ibidem, str. 47.

84 oc. cit.

85 HSFI 2 Konsolidirani financijski izvjestaji, totka 2.60
86 MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 20.
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o prestati iskazivati dobit ili gubitak povezan s gubitkom kontrole temeljem

prvobitnog kontrolirajuéeg udjela.“®”

5.1.2. Manjinski ili nekontrolirani interesi

Matica ostvaruje kontrolu nad ovisnim druStvom stjecanjem viSe od 50% dionica ili
udjela s pravom glasa. ,U slu¢aju kada matica ne posjeduje sve dionice s pravom glasa
ovisnog drustva, onaj dio koji nije u vlasnistvu matice drZze ostali dioni¢ari koji se
nazivaju manjinskim dioniCarima, a njihov interes u ovisnom druStvu u
racunovodstvenom smislu naziva se manjinskim interesom, odnosno s stajalista

matice, nekontroliranim interesom.“88

,Manjinski interes u neto imovini ovisnog drustva predstavlja dio kapitala ovisnog
drustva koji ne drzi matica veC ostali manjinski dioniCari, a za potrebe sastavljanja
konsolidirane bilance taj nekontrolirani interes potrebno je posebno iskazati unutar
kapitala.“®® ,Matica je duzna nekontroliraju¢e udjele u konsolidiranom izvje$éu o
financijskom polozZaju (konsolidiranoj bilanci) prikazati u sklopu vlasni¢ke glavnice, ali

odvojeno od djela vlasnicke glavnice koji pripada vlasnicima matice.“*°

~Pripadajuéi dio manjinskog interesa u neto dobiti ili gubitku ovisnog drustva prikazuje
se odvojeno kao posebna stavka, u konsolidiranom izvjeS¢u o dobiti. Manijski interes
u neto dobiti odnosno gubitku ovisnog druStva predstavlja dio neto dobiti koji se
rasporeduje manijskim dioniCarima odnosno dio gubitka koji pokrivaju manijski
dioni¢ari.“t ,Drustvo je duzno dobit ili gubitak te svaku komponentu ostale
sveobuhvatne dobiti razdvojiti na dio koji pripada vlasnicima matice i dio koji pripada
nekontrolirajucih udjela. Dakle, ne samo neto dobit, nego i ukupna sveobuhvatna dobit
ovisnih subjekata pripasuje se vlasnicima matice i vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela,
Cak i ako to ima za posljedicu negativni saldo dijela koji se odnosi na nekontrolirajuce

udjele”®?

87 MISFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka 25
885, Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 337.

89 D. Gulin, H. Peréevi¢, op. cit., str. 237.

% MISFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 22.
91 D. Gulin, H. Per&evi¢, op. cit., str. 237.

92 MISFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka B.94
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.,Promjene vlasnickog udjela matice u ovisnom drustvu koje nemaju za posljedicu
gubitak kontrole, obracunavaju se kao transakcije vlasni¢kim kapitalom, tj. transakcije
s vlasnicima u njihovom svojstvu vlasnika.“%® ,,Kod promjene udjela u vliasnickoj glavnici
koji pripada vlasnicima nekontroliraju¢eg udjela, drustvo je duzno knjigovodstvenu
vrijednost kontrolnog i nekontroliraju¢eg udjela uskladiti na nacin da prikaze promjene
njihovih relativnih udjela u ovisnom drustvu. Drustvo je duzno svaku razliku izmedu
iznosa za koji su uskladeni nekontroliraju¢i udjeli i fer vrijednost placene ili primljene

naknade iskazati izravno u vlasni¢ku glavnicu i pripisati je vlasnicima matice.“%*
5.2. Faze konsolidacije financijskih izvjestaja

,=Konsolidacija financijskih izvjestaja je izuzetno kompleksan proces koji proizlazi kroz

sliedece faze:

1. utvrdivanje troSka ulaganja u dionice ovisnog drustva,

2. utvrdivanje knjigovodstvene vrijednosti steCenih dionica,

3. utvrdivanje fer vrijednosti neto imovine ste€enog drustva,

4. utvrdivanje razlike izmedu troSka ulaganja i fer vrijednosti neto imovine
ste€enog drustva,

5. evidentiranje transakcije stjecanja ovisnog drustva u glavnoj knjizi matice,

6. provodenje eliminacijskih knjizenja i evidentiranje razlike izmedu trosSka
stjecanja i fer vrijednosti neto imovine ovisnog drustva,

7. izrada radnih biljeSki za konsolidaciju financijskih izvjestaja,

8. sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja.“%°

»1rosak stjecanja dionica prema MSFI 3 ukljuCuje fer odnosno trziSnu vrijednost
dionica, a prema HSFI 2 i sve troSkove koji se mogu direktno pripisati transakciji
stjecanja dionica. Knjigovodstvena vrijednost steCenih dionica utvrduje se u
racunovodstvenoj evidenciji ovisnog druStva na temelju knjigovodstvene vrijednosti

kapitala i broja emitiranih dionica.“®®

93 MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, tocka 23.
94 MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, to¢ka B.96
% D. Gulin, H. Per&evi¢, op. cit., str. 240. i 241.

%6 ibidem, str. 241.
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.Fer vrijednost neto imovine ovisnog drustva utvrduje se u sluCaju kada odredena
imovina ili obveze ovisnog drustva nisu iskazane po fer vrijednosti u raunovodstvenoj
evidenciji ovisnog drustva. U tom slucaju utvrdena knjigovodstvena vrijednost neto
imovine korigira se na fer vrijednost u procesu konsolidacije financijskih izvjestaja.
Ako su cjelokupna imovina i obveze ovisnog drustva iskazane po fer vrijednosti u
racunovodstvenoj evidenciji ovisnog drustva, tada je knjigovodstvena vrijednost neto

imovine ovisnog drustva jednaka fer vrijednosti.“%”

Razlika izmedu naknade za stjecanje, odnosno troSka ulaganja i fer vrijednosti neto
imovine moze biti pozitivna ili negativna. ,Pozitivna razlika nastaje kada je troSak
ulaganja u dionice veci od fer vrijednosti neto imovine ovisnog drustva, a u procesu
konsolidacije financijskih izvjestaja iskazuje se kao goodwill. Kada je rije€ o negativnoj
razlici, viSak fer vrijednosti neto imovine ovisnog drustva iznad troSka ulaganja iskazuje

se kao prihod.“%®

~>amu transakciju stjecanja dionica ovisnog druStva matica evidentira u svojoj
raCunovodstvenoj evidenciji (glavnoj knjizi). Ulaganje u dionice ovisnog drustva
inicijalno se iskazuje po troSku ulaganja. Nakon provedene evidencije transakcije
stjecanja dionica ovisnog drustva u glavnoj knjizi, matica provodi eliminacijska

knjizenja potrebna za pripremanje konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Eliminacijska knjizenja matica iskazuje u posebnoj evidenciji odvojenoj od
raCunovodstvene evidencije ustrojene za sastavljanje financijskih izvjestaja.
Provedenim eliminacijskim knjiZenjima stvara se osnova za sastavljanje konsolidiranih
financijskih izvjestaja, buduéi da se njima ponistavaju uc€inci medusobnih transakcija

izmedu ¢lanova konsolidiranog subjekta.“°

,Nakon provedenih eliminacijskih knjizenja izraduju se radne biljeSke za konsolidaciju
financijskih izvjeStaja. Te radne biljeSke su takoder osvojene od racunovodstvene
evidencije matice i sluze isklju€ivo za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja
te nemaju nikakav utjecaj na mati¢ne redovne financijske izvjeStaje. U radnim
bilieSkama za konsolidaciju zbrajaju se istovrsne stavke financijskih izvjeStaja svih

druStava unutar grupe te prilagodavaju za u€inke provedenih eliminacijskih knjizenja

%7 |oc. cit.
%8 |oc. cit.
% |oc. cit.
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kako bi konsolidirani financijski izvjestaji odrazavali samo ucinke aktivnosti ¢lanova
grupe s treéim subjektima izvan konsolidacijske grupe. Radne biljeSke su temelj za

sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja.“1%

5.3. Postupci konsolidacije financijskih izvjestaja

~>am postupak konsolidacije financijskih izvjeStaja matica provodi u radnim biljeSkama
za konsolidaciju koje predstavljaju posebnu evidenciju odvojenu od klasi¢ne

racunovodstvene evidencije. 1

Postupak konsolidacije financijskih izvjeStaja je kroz rad viSe puta predstavljen,
odnosno definiran kao postupak spajanja financijskih izvjeStaja maticnog drustva i svih
njegovih ovisnih drustava pri Eemu se vrsi eliminacija u€inaka medusobnih transakcija
kojih su drustva imala. ,Dvije su osnovne operacije koje se provode u radnim

bilieSkama za konsolidaciju financijskih izvjestaja, a to su:

1. dodavanje odnosno zbrajanje

2. eliminacija."10?

5.3.1. Zbrajanje

Postupak dodavanija ili zbrajanja ,koristi se za zbrajanje istovrsnih stavaka financijskih
izvjeStaja matice i ovisnih druStva koje su rezultat njihovih aktivnosti s tre¢im
subjektima izvan konsolidacijske grupe. Financijski izvjestaji matice i ovisnih drustava
zbrajaju se po jednakim stavkama kako bi konsolidirani financijski izvjestaji

predstavljali grupu kao da je rije¢ o jednom ekonomskom subjektu.“103

100 ibidem, str. 242.
101 ibidem, str. 239.
1025 Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 347.
103 ihidem., str. 239.
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5.3.2. Eliminacija

Postupak eliminacije ,koristi se za eliminaciju u€inaka medusobnih transakcija izmedu
drustava unutar grupe. Kako bi konsolidirani financijski izvjestaji odrazavali grupu koju
Cini matica sa svim svojim ovisnim drustvima kao jedan ekonomski subjekt, potrebno
je provesti eliminacijska knjizenja kojima se eliminiraju ucinci njihovih medusobnih

transakcija.1%*

.Eliminacijska knjizenja provodi matica u posebnoj evidenciji odvojenoj od
raCunovodstvene evidencije te ona nemaju nikakav utjecaj na raCunovodstvene
kategorije koje se iskazuju u financijskim izvjeStajima. Predmetom eliminacijskih
knjizenja su ulaganja, potrazivanja i obveze te prihodi i rashodi odnosno dobici i gubici
proizasli iz medusobnih transakcija izmedu drustava unutar grupe. Eliminacijska
knjizenja pojavljuju se isklju€ivo uz radne biljeSke za konsolidaciju, a provode se na

kraju racunovodstvenog razdoblja prije sastavljanja radnih biljeski za konsolidaciju.“1%°

Kljuéni postupak u procesu konsolidacije financijskih izvjeStaja je eliminacija
medusobnih transakcija izmedu Clanova konsolidiranog subjekta. ,Drustva koja Cine
grupu za konsolidaciju mogu medusobno prodavati i kupovati zalihe, dugotrajnu
imovinu, primati i odobravati kredite, kupovati i prodavati financijske instrumente i sl.
Sve medusobne transakcije izmedu druStava unutar konsolidacijske grupe moraju se

za potrebe sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja eliminirati.

Postupak eliminacije u€inaka Cesto nije jednostavno provesti. To se posebno odnosi
na eliminaciju uCinaka kupoprodaje zaliha kada se zalihe u potpunosti ne realiziraju
prema tre¢cim osobama pa u njima ostaje nerealizirana dobit koja se mora eliminirati

za potrebe konsolidacije financijskih izvjestaja.“1%¢
,Opcenito, u procesu konsolidacije financijskih izvjeStaja predmetom eliminacijskih
knjizenja su:

1. medukompanijska ulaganja,
2. medukompanijska potrazivanja i obveze i

3. medukompanijski dobici i gubici (prihodi i rashodi).“10”

104 |oc. cit.

105 |oc. cit.

106 ihidem, str. 246.

107E ). Larsen, op. cit., str. 347.
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,Pod pojmom medukompanijska ulaganja najceSce se podrazumijeva ulaganje matice
u vlasnicke dionice ili udjele ovisnog drustva, ali u Sirem smislu ona obuhvaca sva
medusobna ulaganja u vlasni¢ke dionice ili udjele izmedu subjekata koji €ine grupu.
Sva ta medusobna ulaganja izmedu Cd¢lanova grupe tretiraju se s aspekta
konsolidiranog subjekta kao interna ulaganja koja nemaju efekte prema trecim

osobama pa se iz tog razloga ne iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima.“10®

Grupa u svojim konsolidiranim financijskim izvjeStajima ne moze iskazati ulaganja
sama u sebe, stoga se provode eliminacijska knjizenja za sva medusobna ulaganja
izmedu Elanova grupe. ,U konsolidiranoj bilanci iskazat ¢e se samo redovne dionice
matice kao glavne (vanjske) dionice grupe, a vlasni¢ke dionice ovisnih drustava
eliminirat Ce se s ulaganjima u dionice evidentiranima u glavnoj knjizi matice. Redovne
dionice matice predstavljaju redovne dionice grupe i one su u vlasniStvu vanjskih
dioni¢ara.“'%° ,ZadrZana dobit i zakonske rezerve matice kao pozicije kapitala iskazuju
se u konsolidiranim financijskim izvjeStajima, dok se zadrzana dobit i rezerve ovisnih
drustava ne iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima buduci da predstavljaju
vlasnicki udjel zadrzan unutar grupe. Zadrzana dobit matice predstavlja konsolidiranu
zadrZzanu dobit koja je ostvarena u prethodnim razdobljima grupe koja se moze

raspodijeliti vanjskim dioni¢arima grupe (vlasnicima matice).“11°

~-Medukompanijska potrazivanja i obveze su medusobna potrazivanja i obveze izmedu
matice i ovisnih drustava odnosno izmedu ¢lanova grupe. S aspekta grupe medusobna
potrazivanja i obveze izmedu Clanova grupe nemaju efekta prema subjektima izvan
konsolidacijske grupe stoga se ne iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima.
Za medusobna potrazivanja i obveze izmedu Clanova grupe potrebno je provesti
eliminacijska knjizenja.“!!!  Eliminacijska medukompanijskih potrazivanja i obveza
temelji se na Cinjenici da jedan subjekt ne moze dugovati sam sebi niti potrazivati sam

od sebe.“112

108 p, Gulin, H. Peréevi¢, op. cit., str. 247.
109 ibidem, str. 247.

1105, Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 336.
111 p, Gulin, H. Peréevi¢, op. cit., str. 247.
1125 Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 336.
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~,Medukompanijski dobici i gubici odnosno prihodi i rashodi su dobici i gubici, tj. prihodi
i rashodi ostvareni transakcijama izmedu ¢lanova grupe. Svi dobici i gubici, odnosno
prihodi i rashodi nastali prodajom zaliha, dugotrajne imovine ili drugim transakcijama
izmedu €lanova grupe ne uklju€uju se u konsolidirane financijske izvjestaje i premetom
su eliminacijskih knjizenja u procesu konsolidacije financijskih izvjesStaja, bududi da ti
dobici i gubitci, s aspekta grupe, nisu ostvareni u transakcijama sa subjektima izvan

konsolidacijske grupe.“1%3

.Eliminacija ili ponidtavanje medukompanijskih dobitaka na razini financijskog
izvjeStaja konsolidiranog subjekta zasniva se na Cinjenici da jedno poduzece u svom
financijskom izvjestaju ne priznaje dobit kada se zalihe kre¢u iz jednog pogona u drugi
unutar samog poduzeca. Mati¢no poduzecCe u transakciji s podruznicom ostvaruje
razliku (dobit) izmedu prihoda i troSka prodanih zaliha (rashoda). Medutim to je
transakcija unutar konsolidiranog subjekta i nije predmet konsolidacije. Za iznos
utvrdene razlike (dobiti) umanjuje se vrijednost zaliha kao i iznos zadrzane dobiti
konsolidiranog subjekta. Ta razlika Cesto se oznaCava kao nerealizirana
medukompanijska dobit."*'4 Nerealizirana medukompanijska dobit s aspekta grupe,
smatrat ¢e se realiziranom onog trenutka kada se zalihe prodaju subjektima izvan

grupe.“1%®

113 p, Gulin, H. Peréevi¢, op. cit., str. 247. i 248.
1145, Orsag, D. Gulin, op. cit., str. 336.
115 p, Gulin, H. Peréevi¢, op. cit., str. 248
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6. ULAGANJA U OVISNE PODUZETNIKE U PODUZECU VALAMAR
RIVIERA D.D.

6.1. Osnovni podaci o Valamar Rivieri d.d.

Valamar Riviera dionicko drustvo za turizam ili skraceno Valamar Riviera d.d. je
vodeca hrvatska turistiCka kompanija koja upravlja hotelima, ljetovaliStima i kamping
lietovalistima u poznatim turistiCkim destinacijama diljem Istre, na otocima Krku, Rabu

i Hvaru, u Makarskoj i Dubrovniku te u Obertauernu u Austriji.

Drustvo Valamar Riviera d.d. sa sjediStem u PoreCu na adresi Stancija Kaligari 1
registrirano je i upisano u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu. Osnovna
djelatnost drustva je ugostiteljstvo i turizam te druge s tim povezane djelatnosti koje su
u funkciji obavljanja osnovne djelatnosti. Dionice drustva su uvrstene na Vodecem

trzistu Zagrebacke burze.

,Grupa Valamar Riviera, Pore¢ sacinjavaju drustvo Valamar Riviera d.d. Porec
dioni¢ko drustvo za turizam (Mati¢no drustvo/Drustvo) i njezina ovisna drustva

(Grupa):

e Palme turizam d.o.0., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu

e Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu

e Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100-tnom vlasniStvu

e Imperial Riviera d.d., Rab u 43,68%-thom vlasnistvu zajedno s ovisnim
drustvom Praona d.o.o0., Makarska od 29. lipnja 2019. godine (po pripajanju
Hoteli Makarska d.d.)

e Hoteli Makarska d.d., Makarska u 46.93%-tnom vlasniStvu zajedno sa ovisnim
drustvom Praona d.o.0., Makarska od 28. lipnja 2019. godine kada je pripojeno
drustvu Imperial Riviera d.d.

e Valamar A GmbH, Tamsweg, Austrija, u 100%-tnom vlasnistvu

e Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Austrija, u 10%-thom neposrednom
vlasnistvu i u 90%-tnom posrednom vlasnistvu (90% udjela imatelj je Valamar
A GmbH).“116

116 Godignje izvje3ée 2020. Valamar Riviera d.d., Dostupno na: https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do
(21.04.2022.), str. 120.

46


https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do

6.2. Racunovodstvene politike konsolidacije financijskih izvjestaja

ZnacCajne racunovodstvene politike Drustva i Grupe prikazane su kroz biljeSke u
godisnjim financijskim izvjestajima. ,Financijski izvjestaji Drustva i Grupe sastavljeni
su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) usvojenim
od strane Europske Unije. Financijski izvjesStaji izradeni su primljenom metode
povijesnog troSka, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka te financijsku imovinu kroz sveobuhvatnu dobit.“1*’

Kroz biljeSku 2.2. pod nazivom Konsolidacija definirana su ovisna drustva i njihov
poloZaj unutar Grupe, ,,Ovisna drustva su sva drustva (uklju€ujuéi i drustva s posebnom
namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, $to
u pravilu ukljuCuje viSe od pola glasackih prava. Postojanje i u€inak potencijalnih
glasackih prava koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene
ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva su u potpunosti
konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljuCena
iz konsolidacije od dana kada ta kontrola prestaje. Kada Grupa izgubi kontrolu nad
ovisnim drustvom Grupa Ce prestati priznavati njegovu imovinu i obveze u izvjestaju o
financijskom polozZaju, priznati udjel u ovisnom drustvu po fer vrijednosti te priznati

dobit/gubitak koji je rezultat gubitka kontrole“!8

Transakcije izmedu druStava unutar Grupe se eliminiraju, ,u konsolidiranim
financijskim izvjestajima sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici i
gubitci od transakcija unutar drustava Grupe se eliminiraju. Prema potrebi,
racunovodstvene politike ovisnih drusStava izmijenjene su kako bi se uskladile s

politikama koje primjenjuje Grupa.“11°

Prilikom promjena u vlasnickim udjelima u ovisnim druStvima bez promjene kontrole,
,Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s nevladaju¢im dioniCarima koji e

rezultiraju gubitkom kontrole tretira kao transakcije s vecinskim vlasnicima Grupe.

17 ibidem, str. 121.
18 |oc. cit.
119 oc. cit.
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Kod otkupa dionica od nevladaju¢im dioniCara razlika izmedu placenih iznosa i
pripadajuéeg udjela u neto imovini ovisnog drustva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili

gubitci vezani uz prodaju nevladajuc¢im udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.“12°

6.3. Ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima

Ulaganja u ovisna drustva u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima prikazuju se
kao dugotrajna imovina kroz bilanénu poziciju Ulaganje u udjele (dionice) poduzetnika

unutar grupe.

Kroz biljeSke u financijskim izvjestajima Drustva mogucée je pratiti promjene u
ulaganjima u ovisna drustva. BiljeSka broj 17 pod nazivom ,Ulaganja u ovisna drustva“
nam kroz tabliCni prikaz daje pregled promjena u vrijednostima udjela mati¢nog drustva
u ovisnim drustvima, tijekom promatranog CetverogodiSnjeg razdoblja (2017.-2020.)
Drustvo je stjecalo udjele u novim ovisnim druStvima, stjecalo dodatne udjele u
postojecim ovisnim drustvima, gubilo udjele zbog likvidacije, vrsilo pripajanje ovisnog
drustva mati€énom drustvu i ostvarivalo gubitak zbog uskladenja fer vrijednosti udjela.
Sve promjene ulaganja u ovisna drustva tijekom razdoblja 2017.-2020. prikazana su u
tablici 3., dok tablica 4. prikazuje vrijednosti udjela u svakom od ovisnih poduzecéa u

promatranom razdoblju.

Tablica 3. Promjene ulaganja u ovisna drustva Valamar Riviere d.d. u razdoblju
2017.-2020. godine

) (u 000 kn)
DRUSTVO 2017. 2018. 20109. 2020.
Na pocetku godine 668.830 | 450.905 | 616.201 | 727.328.
Stjecanje udjela u ovisnih drustava 6.208 | 165.485 | 111.127 -
Likvidacija drustava - (189) - -
Pripajanje ovisnih drustava (218.502) - - -
Uskladivanje fer vrijednosti udjela (5.629) - - -
Na kraju godine 450.905 | 616.201 | 727.328 | 727.328

Izvor: Izrada autora prema Godisnjim financijskim izvjeStajima Valamar Riviere d.d. za
2017., 2018., 2019. i 2020. godinu (https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do)

120 oc. cit
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Tablica 4. Vrijednosti udjela Valamar Riviere d.d. u ovisnim drustvima za razdoblje

2017.-2020. godine

(u 000 kn)

Ovisna drustva 2017. 2018. 2019. 2020.
Palme turizam d.o.0., Dubrovnik 115.448 | 115.448 | 115.448 | 115.448
(100%) | (100%) | (100%) | (100%)
Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik 5.577 5.577 5.577 5.577
(100%) | (100%) | (100%) | (100%)
Bugenvilla d.o.o., Dubrovnik 38.542 38.542 38.542 38.542
(100%) | (100%) | (100%) | (100%)
Valamar Hotels & Resorts GmbH, 189 - - -

Frankfurt na majni (100%)
Imperial d.d./Imperial Riviera d.d., 291.149 | 292.709 | 544.840 | 544.840
Rab* (55,91%) | (56,21%) | (43,68%) | (43,68%)
Hoteli Makarska d.d., Makarska - | 146.064 - -
(46,93%)

Valamar A GmbH, Tamsweg - 16.105 20.414 20.414
(100%) | (100%) | (100%)
Valamar Obertauern GmbH, - 1.756 2.507 2.507
Obertauern** (10%) (10%) (10%)
450.905 | 616.201 | 727.328 | 727.328

|zvor: 1zrada autora prema GodiSnjim financijskim izvjeStajima Valamar Riviere d.d. za
2017., 2018., 2019. i 2020. godinu (https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do)

Na pocetku 2017. godine ukupna ulaganja Drustva u ovisna drustva iznosila su 668,2
milijuna kuna, tijekom 2017. godine Drustvo je steklo udjele u iznosu od 6,2 milijuna
kuna kupnjom dodatnih 1,2% dionica drustva Imperial d.d. Smanjenje vrijednosti udjela
u ovisnim drustvima u iznosu od 218,5 milijuna kuna rezultat je pripajanja dvaju ovisnih
drustava Puntizela d.o.o. i Elafiti Babin Kuk d.o.o. matiénom drustvu tijekom 2017.
godine. Uskladenje fer vrijednosti udjela tijekom 2017. godine u iznosu od 5,6 milijuna
kuna posljedica je revalorizacije vrijednosti zemljiSta ovisnog drustva Magicne stijene
d.o.o0. Na kraju 2017. godine uz sve nastale promjene na pozicijama udjela u ovisna

drustva iznos ulaganja matice u ovisna drustva smanijio se na 450,9 milijuna kuna.
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Pocetna vrijednost ulaganja u ovisna drustva za 2018. jednaka je onoj na kraju
prethodnog razdoblja, odnosno 2017. godine u iznosu od 450,9 milijuna kuna. Tijekom
2018. godine mati¢no drustvo je steklo dodatne udjele u ovisnim drustvima u iznosu
od 165,5 milijuna kuna, stjecanjem 0,3% dionica drustva Imperial d.d., stjecanjem
46,93% dionica drustva Hoteli Makarska d.d., stjecanjem 100% udjela u drustvu
Valamar A GmbH te neposredno 10% udjela u drustvu Valamar Obertauren GmbH.
Smanjenje vrijednosti udjela u iznosu od 189 milijuna kuna rezultat je zavrSetka
postupka likvidacije drustva Valamar Hotels & Resorts GmbH. Na kraju 2018. godine

vrijednost ulaganja matice u ovisna drustva iznosila je 616,2 milijuna kuna.

Tijekom 2019. godine Drustvo je steklo dodatne udjele u ovisnim drustvima u iznosu
od 111,1 milijuna kuna kod drustva Imperial Riviera d.d.. Kroz 2019. godinu Drustvo
(matica) je smanjila svoj postotni udio vlasniStva te povecala nominalnu vrijednost
ulaganja u navedenom drustvu Imperial Riviera d.d. Promjene u udjelu i vrijednosti
ulaganja u ovisno drustvo Imperial Riviera d.d. su rezultat provedbe pripajanja drustva
Hoteli Makarska d.d. druStvu Imperial Riviera d.d. te povecanja temeljnog kapitala
drustva Imperial Riviera d.d. Na kraju 2019. godine ukupna ulaganja DrusStva u ovisna

drustva iznose 727,3 milijuna kuna.

Tijekom 2020. godine zbog nastale krize uslijed pandemije COVID-19 virusa te loSijih
financijskih rezultata Drustvo nije imalo promjena na pozicijama ulaganja u ovisna
drustva, stoga na pocetku i kraju razdoblja ukupna ulaganja u ovisna drustva iznosila

su nepromijenjenih 727,3 milijuna kuna.

U nastavku rada bit ¢e prikazane promjene nastale u pozicijama ulaganja u ovisna
drustva kroz promatrano razdoblje 2017.-2020., a to su: stjecanje ovisnog drustva,

likvidacija drustva, pripajanje ovisnog drustva te uskladenje fer vrijednosti udjela.

6.3.1. Stjecanje ovisnog drustva

Tijekom 2018. godine Drustvo je kroz ulaganja u ovisna drustva steklo novo ovisno
drustvo Hoteli Makarska d.d. u iznosu od 46,93%. Postupak stjecanja ovisnog drustva
Hoteli Makarska d.d. provedeno je tijekom 2018. godine i ukljuuje viSe transakcija

koje su dovele do navedenog 46,93% udjela u ovisnom drustvu.
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Transakcije stjecanja drustva Hoteli Makarska d.d. kroz 2018. godinu:

1. Drustvo Valamar Riviera d.d. u transakciji s Republikom Hrvatskom kupuje
612.086 dionica drustva Hoteli Makarska d.d. stjeCe 55,48% udjela.

»1emeljem ugovora o prodaji i prijenosu dionica drustva HOTELI MAKARSKA d.d.
zakljuCenog dana 4. travnja 2018. godine izmedu Republike Hrvatske, zastupane po
Centru za restrukturiranje i prodaju (CERP), u svojstvu prodavatelja i drustva Valamar
Riviera d.d., u svojstvu kupca, Drustvo je kupilo 621.086 dionica, pojedinacnog
nominalnog iznosa 200,00 kuna, Sto €ini 55,48% temeljnog kapitala drustva HOTELI
MAKARSKA d.d. za iznos od 172.660 tisuc¢a kuna.“1?!

2. Drustvo uspostavlja poslovnu suradnju sa drustvom za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom Allianz ZB d.o.o. radi zajedni¢kog djelovanja u kupnji
dionica drustva Hoteli Makarska d.d. i prodaje im 30,48% dionica ovisnog

drustva.

,Drustvo je uspostavilo poslovnu suradnju sa Allianz ZB d.o.o. drustvom za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom iz Zagreba (dalje u tekstu AZ) radi zajednickog
djelovanja u odnosu na kupnju dionica drustva HOTELI MAKARSKA d.d., Makarska.
Sukladno tome Drustvo je dana 12. travnja 2018. godine prodalo AZ-u 341.218
(30,48%) dionica Hotela Makarska d.d. po cijeni kupnje.“1??

3. Drustvo okonCava postupak preuzimanja drustva Hoteli Makarska d.d., stjeCe
340.887 (30,45%) dionica te 95.376 (8,51) dionica prodaje Allianz ZB d.o.o.

,Drustvo je sukladno odredbama Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava dana 27.
lipnja 2018. godine okonc¢alo postupak po javnoj ponudi za preuzimanje drustva
HOTELI MAKARSKA d.d. i steklo 340.887 (30,45%) dionica Hotela Makarska d.d. te
je dana 3. kolovoza 2018. godine prodalo AZ-u 95.376 dionica (8,51%).“1%3

121 Godi¥nje izvjedée 2018., Valamar Riviera d.d., Dostupno na: https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do
(20.05.2022.), str. 103.

122 ipidem, str. 103. i 104.

123 ibidem, str. 104.
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4. Drustvo zajedno s Allianz AZ d.o.o. preuzima kontrolu nad drustvom Hoteli
Makarska d.d.

,Drustvo Valamar Riviera d.d. je zajedno sa AZ-om preuzelo kontrolu nad drustvom
HOTELI MAKARSKA d.d. dana 31. srpnja 2018. godine, kada su u nadlezni sudski
registar upisane odluke glavne skupstine Hoteli Makarska d.d. odrzane 17. srpnja
2018. godine.“*?4

,P0 okon&anju svih navedenih postupaka Drustvo je imatelj 525.379 (46,93%) dionica
drustva Hoteli Makarska d.d.“'?®> Nominalni iznos ulaganja iznosi 146 milijuna kuna.
Matica odnosno drustvo Valamar Riviera d.d. na kraju 2018. godine posjedovalo je
manje od 50% dionica ovisnog drustva Hoteli Makarska d.d., ali i dalje je kontroliralo
to ovisno drustvo na temelju sklopljenog ugovora, ,0d 30. srpnja 2018. godine u
primljeni je Ugovor izmedu Hoteli Makarska d.d. i Valamar Riviere d.d. u odnosu na
upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima, a temeljem Odluke Glavne
Skupstine Hoteli Makarska d.d. od 17. srpnja 2018. godine. Predmet ugovora je
pruzanje usluga upravljanja i obavljanja poslovnih aktivnosti svezi s hotelima,
apartmanima i/ili naseljima te drugom nepokretnom ili pokrethom imovinom. Uobicajeni
naziv za ovu vrstu ugovora je hotel management ugovor ili ugovor o upravljanju

hotelima.“126

124 oc. cit.
125 oc. cit.
126 ihidem, str. 174.
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Tablica 5. Fer vrijednost steCene neto imovine drustva Hoteli Makarska d.d. na datum

stjecanja
(u 000 kn)

Fer vrijednost na

datum stjecanja
Nekretnine, postrojenja i oprema 336.621
Nematerijalna imovina 16
Odgodena porezna imovina 824
Financijska imovina 296
Zalihe 1.166
Kupci i ostala potrazivanja 20.957
Novac i nov€ani ekvivalentni 40.944
Ukupno ste€ena imovina 400.824
Dugoroc¢ne posudbe 19.562
Odgodena porezna obveza 17.755
Rezerviranja 21.022
Kratkoro¢ne posudbe 189
Dobavljaci i ostale obveze 22.898
Ukupno stecene obveze 81.426
UKUPNO STECENA NETO IMOVINA 319.398
Nekontrolirajuéi interes (44,55%) 146.821
Ukupno ste€ena neto imovina nakon nekontroliraju¢eg 172.577
interesa

|zvor: I1zrada autora prema GodiSnjem financijskom izvjestaju Valamar Riviere d.d. za

2018. godinu (https://rafi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do)

U Tablici 5. prikazane su ste€ena imovina i obveze u postupku stjecanja drustva Hoteli
Makarska d.d. ,TroSak stjecanja utvrden je u visini fer vrijednosti prenesene naknade
koja iznosi 172,6 milijuna kuna.“'?” ,Na datum stjecanja udio nekontroliraju¢eg interesa
u kapitalu ste€enog drustva iznosi 44,55%, sukladno ¢emu je iskazan nekontrolirajuci

interes u iznosu od 146,8 milijuna kuna.“*?®

127 ibidem, str. 177.
128 ihidem, str. 178.

53


https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do

Ukupno ste€ena imovina nakon nekontrolirajuceg interesa iznosi 172,6 milijuna kuna
8to se odnosi na preostalih 55,45% udjela u Hoteli Makarska d.d. koje imaju drustva
Valamar Riviera d.d. i Allianz AZ d.d. na temelju suradnje. Drustvo Valamar Riviera
d.d. kao sto je moguce vidjeti u Tablici 4. drustvo Hoteli Makarska vodi kao svoje ovisno
drustvo na temelju sklopljenog ugovora i udjela od 46,93%, nominalno 146,8 milijuna

kuna.

Preostali dio udjela od 8,52% dionica, nominalno 26,5 milijuna kuna u drustvu Hoteli
Makarska d.d. pripada drustvu Allianz AZ d.d.

6.3.2. Likvidacija ovisnog drustva

Tijekom 2018. godine Drustvo je likvidiralo drustvo Valamar Hotels & Resorts GmbH
iz ulaganja u ovisna drustva. ,U 2018. godini okon€an je postupak likvidacije drustva
Valamar Hotels & Resorts GmbH.“12° Postupak likvidacije zapoceo je 27. veljace 2015.
godine kada je izvrSeno pripajanje drustva Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o. Zagreb.

Iznos likvidacije iznosio je 189.000 kuna.

6.3.3. Pripajanje ovisnih drustava

,U 2017. godini mati¢nom drustvu pripojena su dva ovisna drustva i to PuntiZzela d.o.o.
s danom 31. ozujka 2017. godine i Elafiti Babin kuk d.o.0. s danom 29. prosinca 2017.

godine.“1%0

,Dana 31. ozujka 2017. godine, s pravnim uc€inkom 1. travnja 2017. godine, izvrSen je
upis pripajanja drustva Puntizela d.o.o0. Upisom pripajanja pripojeno drustvo Puntizela
d.o.o. je prestalo postojati, a DrusStvo je po pripajanju univerzalni pravni slijednik

pripojenog drustva i preuzelo je svu imovinu, prava i obveze pripojenog drustva.

123 ibidem, str. 143.
130 Godignje izvje3ée 2017., Valamar Riviera d.d., Dostupno na: https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do
(21.05.2022.), str. 106.
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Dana 29. prosinca 2017. godine, s pravnim u¢inkom 30. prosinca 2017. godine, izvr§en

je upis pripajanja drustva Elafiti Babin kuk d.o.o. Upisom pripajanja pripojeno drustvo

Elafiti Babin kuk d.o.o. je prestalo postojati, a Drustvo je po pripajanju univerzalni

pravni slijednik pripojenog drustva i preuzelo je svu imovinu, prava i obveze pripojenog

drustva.“131

Tablica 6. Imovina i obveze ovisnih drustava u trenutku pripajanja tijekom 2017.

godine
(u 000 kn)
Puntizela d.o.o. Elafiti Babin Sveukupno
31. ozujak 2017. kuk d.o.o.
29. prosinca
2017.
Imovina 36.501 245.196 281.697
Nekretnine, postrojenja i 29.294 229.500 258.794
oprema
Nematerijalna imovina 6.600 6.600
Odgodena porezna imovina 128 15.474 15.602
Kupci i ostala potrazivanja 143 220 363
Novac i nov€ani ekvivalenti 336 2 338
Obveze (10.122) (117.325) (127.447)
Dobavljaci i ostale obveze (10.122) (117.325) 127.447
Neto pripojenaimovina 26.379 127.871 (154.250)
Eliminacija udjela Drustva (36.466) (182.036) (218.502)
u ovisnom drustvu
Neto efekt na glavnicu (10.087) (54.165) (64.252)

prilikom pripajanja

Izvor: Izrada autora prema GodiSnjem financijskom izvjeStaju Valamar Riviere d.d. za

2017. godinu (https://rafi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do)

131 ipbidem, str. 139.

55


https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do

Tablicom 6. prikazana je imovina obveze dvaju druStava koja su pripojena Valamar
Rivieri d.d. tijekom 2017. godine. Kroz tablicu mozemo vidjeti da je drustvo Valamar
Riviera d.d. prilikom pripajanja druStava PuntiZzela d.o.o. i Elafiti Babin kuk d.o.o.
morala eliminirati udjele DruStva u ovisnom drusStvu za sveukupni iznos od 218,5

milijuna kuna.

Takoder u posljednjem retku tablice vidljivo je da je pripajanje dvaju druStava utjecalo

na glavnicu DrusStva te se vlastiti kapital poduze¢a smanjio za 64,25 milijuna kuna.

6.3.4. Uskladenje fer vrijednosti udjela u ovisnom drustvu

U 2017. godini Drustvo je provelo uskladenje fer vrijednosti svog udjela u ovisnom
drustvu Magicne stijene d.o.o. “Revalorizacija vrijednosti zemljista u tvrtki kceri,
Magi¢ne stijene d.o.0., rezultirala je smanjenjem vrijednosti udjela od HRK 5,6 milijjuna

kuna kao jednokratan efekt vrijednosnog uskladenja financijske imovine.“3?

6.4. Transakcije s povezanim strankama

~otranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu
stranku ili je pod zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri
donosSenju financijskih ili poslovnih odluka ili sudjeluje izravno ili neizravno u upravi ili

nadzoru“133

,Povezana drustva unutar Grupe Valamar u 2019. i 2020. godini: Epic Goldscheider &
Wurmboéck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H, Be¢, Wurmbdck Beteiligungs
GmbH, Be¢, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik, Satis d.o.0., Zagreb, Casatis d.o.0., Zagreb,
Eladco Invest GmbH, Kraubath an der Mur (Austrija), I.Q.M. d.o.o0., Porec, Enitor d.o.o.,
Zagreb, Magicne stijene d.o0.0., Dubrovnik, Palme turizam d.o.0., Dubrovnik, Imperial
Riviera d.d., Rab, zajedno sa ovisnim drustvom Praona d.o.o., Makarska, Valamar A
GmbH, Tamsweg, Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Hoteli Makarska d.d.

zajedno sa ovisnim drustvom Praona d.o.o., Makarska i Helios Faros d.d., Stari Grad.

132 ibidem, str.18.
133 Godignje izvje3ée 2020., Valamar Riviera d.d., Dostupno na: https://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do
(23.05.2022.), str. 198.
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Povezanom osobom smatra se i Zajednicki odvjetnicki ured Mladen Marko€ i Relja

Pecina.
Valamar Riviera d.d., Pore€ je mati¢no drustvo ovisnih drustava:

— Palme turizam d.o.o., Dubrovnik, Magi¢ne stijene d.o.o., Dubrovnik i Bugenvilia

d.o.o0., Dubrovnik,

— Imperial Riviera d.d., Rab, zajedno sa ovisnim drustvom Praona d.o.0., Makarska od

29. lipnja 2019. godine po pripajanju Hoteli Makarska d.d.,

— Hoteli Makarska d.d., Makarska, zajedno sa ovisnim drustvom Praona d.o.o.,

Makarska do 28. lipnja 2019. godine kada je pripojeno drustvu Imperial d.d., Rab,
— Valamar A GmbH, Tamsweg i

— Valamar Obertauern GmbH, Obertauern.“134

Valamar Riviera d.d. ima sklopljene ugovore o upravljanju s slijede¢im drustvima:

1. Imperial Riviera d.d., od 28. studenog 2019. godine, ugovor je skloplien na
razdoblje od 25 godina s mogu¢nos¢u raskida ili produljenja.

2. Valamar Obertauern GmbH, od 1. veljace 2019. godine, ugovor je skloplien na
razdoblje od 25 godina.

3. Helios Faros d.d., od 2. rujna 2019, ugovor je sklopljen na razdoblje od 10

godina.

,Predmet ovih ugovora je pruzanje usluga upravljanja i obavljanje poslovnih aktivnosti
u svezi s hotelima, apartmanima, naseljima i/ili kampovima te drugom nepokretnom ili
pokretnom imovinom pojedinog drustva. Za pruzanje usluge upravljanja Valamar
Riviera d.d. ima pravo na naknadu za usluge upravljanja koja se sastoji od osnovne i
poticajne naknade, naknade za savjetovanje u konceptualizaciji i strukturiranju
investicija za uvodenje brand(ov)a VALAMARA, naknade za usluge rezervacijskog
centra, kao i naknadu za inicijalne ili ,pre-opening“ usluge koje Valamar pruza prije
otvaranja potpuno obnovljenih i temeljno rebrandiranih objekata, u zavisnosti od vrste

i veli¢ine smjestajnog objekta.” 13°

134 oc. cit.
135 ibidem, str. 199.
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Pod pojmom povezanih stranaka obuhvacaju se 3 tipa stranka: ovisno drustvo, drustvo
povezano sudjelujuéim interesom te ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim
tijelima. U tablici 7. prikazane su transakcije s povezanim strankama Drustva za
razdoblje 2019. i 2020. godinu.

Tablica 7. Transakcije s povezanim strankama drustva Valamar Riviera d.d. tijekom
2019. i 2020. godine

(u 000 kn)

2019. | 2020.
Prodaja dobara i usluga 158.861 | 8.748
Ovisna drustva 153.902 | 6.829
Drustva povezana sudjelujuéim interesom 76 | 1.918
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 4.883 1
Kupovina usluga 8.170 | 1.371
Ovisna drustva 7.621 | 1.136
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom - 18
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 549 | 217
Prihod od dividendi 8.703 -
Ovisna drustva 8.703 -
Kupci i ostala potrazivanja 2.587 | 492
Ovisna drustva 2.563 | 161
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 24| 331
Ostala potrazivanja 26 26
Ovisna drustva 26 26
Dobavljaci i ostale obveze 241 | 220
Ovisna drustva 223 | 136
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 18 84
Dani krediti 28 28
Ovisna drustva 28 28

Izvor: Izrada autora prema Godisnjem financijskom izvje$taju Valamar Riviere d.d. za

2020. godinu (https://rafi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do)

Najznacajnije transakcije s povezanim strankama su one od prodaje dobara i usluga
koje su u 2019. godini bile gotovo 159 milijuna kuna, razlog takvog velikog iznosa

transakcije bila je prodaja nekretnine ovisnom drustvu u iznosu od 153,9 milijuna kuna,
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,Drustvo je u 2019. godini prodalo nekretninu ovisnom drustvu Imperial Riviera d.d. po

trziSnim uvjetima.“13¢

Takoder ,Drustvo je u 2019. godini prodalo nekretninu povezanom drustvu Satis d.o.o.
po trzisnim uvjetima“3’ u iznosu od 4,9 milijuna, drustvo Satis d.o.o. je kategorizirano

kao ostala stranka povezana s vlasnicima i nadzornim tijelima.

Po nominalnoj znacCajnosti slijede transakcije od kupovine usluga gdje opet najveci dio
transakcija je proveden s ovisnim drustvima tijekom 2019. godine u iznosu od 7,6
milijuna kuna. Transakcije od dividende u iznosu 8.7 milijuna kuna u 2019. godini
odnose se na isplatu dividenda maticnom drustvu. Ostale transakcije koje su prikazane

u Tablici 7. su nominalno mali iznosi u tisuéama kuna.

Tijekom 2020. godine ukupne transakcije Drustva s povezanim strankama su se
znacajno smanjile u odnosu na 2019. godinu pod utjecajem pandemije COVID-19
virusa na cjelokupno gospodarstvo, a pogotovo na sektor turizma kojem Valamar

Riviera d.d. i povezane stranke pripadaju.

6.5. Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe

Drustvo Valamar Riviera d.d. kao mati¢no drustvo Grupe Valamar Riviera obvezno je
uz nekonsolidirane financijske izvjestaje sastavljati konsolidirane financijske izvjestaje
Grupe kako bi se prikazao financijski polozaj i uspjeSnost poslovanja cjelokupne
Grupe. U 2020. godini Drustvo je imalo Sest ovisnih drustava: Palme turizma d.o.o.,
Magicne stijene d.o.o., Bugenvilla d.o.o., Imperial Riviera d.d., Valamar A GmbH i
drustvo Valamar Obertauern GmbH, tijekom 2020. godine Drustvo nije imalo promjena

u stjecanju i gubitku kontrole nad ovisnim drustvima.

U konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe za 2020. godinu ukljueni su podaci Sest
ovisnih drustava, uz eliminaciju medusobnih transakcija. U nastavku rada usporedno
su prikazani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji o sveobuhvatnoj dobiti

i o financijskom polozaju Drustva i Grupe za 2020. godinu.

136 ihidem, str. 200.
137 |oc. cit.
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U tablici 8. prikazan je izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva i Grupe za 2020.

godinu, izvjestaji su prikazani usporedno kako bi se lakSe uocile razlike u

konsolidiranom i nekonsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. U izvjestaj Grupe

uklju€eni su prihodi i rashodi ostvareni unutar Grupe.

Tablica 8. Usporedni prikaz nekonsolidiranog i konsolidiranog izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti Valamar Riviere d.d. za 2020. godinu

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti od 01.01.2020. Drustvo Grupa

do 31.12.2020.
. POSLOVNI PRIHODI 571.818.875 675.610.635
Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 6.559.169 0
Prihodi od prodaje (izvan grupe) 540.402.390 | 642.478.457
Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 208.649 460.699
robe i usluga
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar 269.761 0
grupe
Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 24.378.906 32.671.479
[I. POSLOVNI RASHODI 890.254.827 | 1.070.375.000
Materijalni troskovi 223.980.434 | 254.642.998
TroSkovi osoblja 162.756.912 | 189.951.093
Amortizacija 391.987.115 | 496.444.044
Ostali troSkovi 75.372.719 89.097.655
Vrijednosna uskladenja 1.394.462 1.509.899
Rezerviranja 25.566.223 28.714.012
Ostali poslovni rashodi 9.196.962 10.015.299
[1l. FINANCIJSKI PRIHODI 19.931.425 21.291.138
Ostali prihodi s osnove kamata 639.146 674.539
TecCajne razlike i ostali financijski prihodi 824.514 889.846
Ostali financijski prihodi 18.467.765 19.726.753
IV. FINANCIJSKI RASHODI 115.027.459 125.931.773
Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 56.628.643 63.062.608
Tecajne razlike i drugi rashodi 38.603.478 41.917.880
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Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske 16.832.811 17.843.787
imovine

Ostali financijski rashodi 2.962.527 3.107.498
IX. UKUPNI PRIHODI 591.750.300 | 696.901.773
X. UKUPNI RASHODI 1.005.282.286 | 1.197.950.353
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA | -413.531.986 | -501.048.580
Gubitak razdoblja -413.531.986 | -501.048.580
XIl. POREZ NA DOBIT -104.982.307 | -142.242.789
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -308.549.679 | -358.805.791
Gubitak razdoblja -308.549.679 | -358.805.791
Dodatak RDG-u

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -308.549.679 | -358.805.791
Pripisana imateljima kapitala glavnice -308.549.679 | -329.593.506
Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢cimem) -29.212.285
interesu

Izvor: Izrada autora prema GodiSnjem financijskom izvjestaju Valamar Riviere d.d. za

2020. godinu (https://rafi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do )

U konsolidiranom financijskom izvjestaju Grupe ukupni poslovni prihodi iznose 675,6
milijuna kuna, ukupan iznos dobije se zbrajanjem poslovnih prihoda mati¢nog drustva

i svih ovisnih drustava.

Prva stavka kod pozicije poslovnih prihoda pod nazivom ,prihodi od prodaje s
poduzetnicima unutar grupe® je prvi primjer eliminacije medusobnih transakcija izmedu
Grupe i Drustva. Stupac ,Drustvo® prikazuje da je mati¢no drustvo ostvarilo 6,56
milijuna kuna prihoda od prodaje s poduzetnicima unutar grupe, u stupcu ,Grupa“ taj
se iznos prihoda eliminira s obzirom da su ovisna drustva dio Grupe i zajedno s
mati¢nim drustvom cCine jedan subjekt. Takoder isti slu¢aj moguce je vidjeti pod
stavkom ,ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe“ gdje u
nekonsolidiranom izvjeStaju DruStva ostali prihodi iznose 269.761 kunu dok u
konsolidiranom izvjestaju Grupe taj prihod se eliminira te iznosi 0 kuna. Kroz ostale
pozicije izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Grupe za 2020. godinu nije bilo stavki koje

su se eliminirale zbog konsolidacije.
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Grupa je tijekom 2020. godine ostvarila ukupno 675,6 milijuna kuna poslovnih prihoda,
od toga 84,64% ih je ostvarilo Drustvo, dok preostalih 15,36% su ostvarila ovisna
drustva. Najvedi udio ukupnih poslovnih prihoda Grupe u konsolidiranom financijskom
izvjesStaju Cine ,prihodi od prodaje (izvan grupe)“ 642,5 milijuna kuna, odnosno 95,1%
ukupnih poslovnih prihoda. Drustvo je ostvarilo 84,11% ukupnih prihoda od prodaje
(izvan grupe), a ovisna drustva 15,89%. Ukupni poslovni rashodi Grupe u 2020. godini
iznose 1,07 milijardi kuna, od toga 83,17% Cine poslovni rashodi Drustva te 16,83%

ovisnih drustava.

Ukupni prihodi Grupe iznosili su 696,9 milijuna kuna, od toga 84,9% prihoda ostvarilo
je Drustvo, a preostalih 15,1% ovisna drustva, ukupni rashodi iznosili su 1,2 milijarde
kuna, od toga 83,92% odnose se na Drustvo i 16,08% na ovisna drustva. Tijekom
2020. godine Grupa je ostvarila gubitak od 358,8 milijuna kuna. Od ukupnog iznosa
gubitak Grupe 329,65 milijuna kuna pripisuje se imateljima kapitala matice, dok ostatak
od 29,2 milijuna kuna pripisuje se manjinskom (nekontrolirajucem) interesu. Manjinski
(nekontrolirajuci) interes odnosi se na nekontrolirajuCi interes u ovisnom drustvu
Imperial Riviera d.d. od 56,32%.

U tablici 9. prikazan je izvjestaj o financijskom poloZaju Drustva i Grupe za 2020.

godinu.

Tablica 9. Usporedni prikaz nekonsolidiranog i konsolidiranog izvjesStaja o
financijskom polozaju (bilance) Valamar Riviere d.d. za 2020. godinu

Drustvo Grupa

AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 5.324.136.157 | 6.087.157.859

42.275.329 46.400.186
I. Nematerijalna imovina
Koncesije, patenti, licencije, robe i usluzne marke, 35.550.820 37.551.928
softver i ostala prava
Goodwill 6.567.609 6.567.609
Nematerijalna imovina u pripremi 156.900 2.280.649
[I. Materijalna imovina 4.292.520.443 | 5.662.917.241
Zemljiste 629.012.020 | 976.429.207

Gradevinski objekti

2.722.066.344

3.560.463.801
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Postrojenja i oprema 409.245.659 | 488.743.200
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 91.158.729 | 116.542.756
BioloSka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu 159.973 988.061
Materijalna imovina u pripremi 366.577.576 | 443.016.063
Ostala materijalna imovina 70.357.714 72.791.725
Ulaganje u nekretnine 3.942.428 3.942.428
[ll. Dugotrajna financijska imovina 774.869.872 46.430.294
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar 727.328.038

grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 47.191.530 46.054.207
sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u vrijednosne papire 121.271 147.054
Dani zajmovi, depoziti i slicno 89.033 89.033
Ostala dugotrajna financijska imovina 140.00 140.000
Odgodena porezna imovina 214.470.513 | 331.410.138
KRATKOTRAJNA IMOVINA 583.232.857 737.066.269
Zalihe 27.296.274 30.335.208
Sirovine i materijali 26.356.791 29.329.354
Trgovacka roba 939.483 973.867
Predujmovi za zalihe 31.987
Potrazivanja 32.385.214 40.184.920
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 186.829

Potrazivanja od druStava povezanih sudjeluju¢im 330.822 1.598.603
interesom

Potrazivanja od kupaca 23.158.299 23.776.150
Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova 277.464 297.549
poduzetnika

Potrazivanja od drzave i drugih institucija 4.795.299 10.162.443
Ostala potrazivanja 3.636.501 4.350.175
Kratkotrajna financijska imovina 578.131 613.241
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima 28.300

unutar grupe
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Dani zajmovi, depoziti i slicno 549.831 613.241
Novac u banci i blagajni 522.973.238 | 665.932.900
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 46.702.706 55.358.952
OBRACUNATI

UKUPNA AKTIVA 5.954.071.720 | 6.879.583.080
IZVANBILANCNI ZAPISI 54.261.380 54.261.380
PASIVA

KAPITAL | REZERVE

2.385.224.020

2.863.857.326

Temeljni (upisani) kapital

1.672.021.210

1.672.021.210

Kapitalne rezerve 5.710.563 5.223.432
Rezerve iz dobiti 98.247.551 98.511.512
Zakonske rezerve 83.601.061 83.601.061
Rezerve za vlastite dionice 136.815.284 | 136.815.284
Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) -124,418.266 | -124.418.267
Ostale rezerve 2.249.472 2.513.434
Rezerve fer vrijednosti 872 872
Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za 872 872
prodaju

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 917.793.503 | 715.882.878
Zadrzana dobit 917.793.503 715.882.878
Preneseni gubitak

Dobit ili gubitak poslovne godine -308.549.679 | -329.593.506
Dobit poslovne godine

Gubitak poslovne godine 308.549.679 | 329.593.506
Manjinski (nekontrolirajuci) interes 701.810.928
REZERVIRANJA 113.213.704 141.118.430
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne 21.180.405 26.089.854
obveze

Rezerviranja za zapocete sudske sporove 36.378.988 57.420.166
Druga rezerviranja 55.654.311 57.608.410

DUGOROCNE OBVEZE

2.524.889.178

2.867.349.347

Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama

2.474.586.439

2.770.275.555
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Ostale dugoro€ne obveze 36.995.567 38.781.433
Odgodena porezna obveza 13.307.172 58.292.359
KRATKOROCNE OBVEZE 865.350.845 | 934.437.190
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 135.664

Obveze za zajmove, depozite i slicno 5.304.000
Obveze prema bankama i drugim financijskim 693.967.037 | 733.061.607
institucijama

Obveze za predujmove 61.767.845 69.608.737
Obveze prema dobavljacima 49.993.663 61.808.783
Obveze po vrijednosnim papirima 6.625.196 6.625.196
Obveze prema zaposlenima 15.921.399 19.186.775
Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja 4.664.984 6.130.006
Obveze s osnove udjela u rezultatu 9.600 389.276
Ostale kratkoro¢ne obveze 32.265.457 32.322.810
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | 65.393.973 |  72.820.787
PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA

UKUPNA PASIVA 5.954.071.720 | 6.879.583.080
IZVANBILANCNI ZAPISI 54.261.380 54.261.380

Izvor: Izrada autora prema GodisSnjem financijskom izvjestaju Valamar Riviere d.d. za

2020. godinu (https://rafi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do )

Unutar pozicije aktive stavke dugotrajne imovine, odnosno dugotrajne financijske
imovine pod stavkom ,ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe“ kod
nekonsolidirane bilance Drustva iskazan je iznos ulaganja matice u ovisna drustva od
727,3 milijjuna kuna. Navedeni iznos ulaganja naveden je i u tablici 3 gdje su prikazana
ukupna ulaganja Drustva u ovisna drustva. U konsolidiranoj bilanci Grupe iznos na
poziciji ,ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe* jednak je 0 kuna, ¢ime
se u konsolidiranoj bilanci eliminira ulaganje matice u ovisno drustvo, odnosno grupa
ne moze iskazati ulaganje sama u sebe. Poradi nemoguc¢nosti imanja potraZivanja
grupe same prema sebi eliminira se i stavka ,potrazivanja od poduzetnika unutar
grupe” kod pozicije potrazivanja u iznosu od 186.829 kune. Takoder eliminacijom bila
je zahvacena i stavka ,dani zajmovi, depoziti i sli€no poduzetnicima unutar grupe“ kod
pozicije kratkotrajne financijske imovine za iznos od 28.300 kuna, razlog eliminacije je

Sto grupa sama sebi ne moze dati zajam.
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Kod pozicije pasive stavka ,temeljni (upisani) kapital® u nekonsolidiranim i
konsolidiranim financijskim izvjesStajima iznosi 1,67 milijardi kuna, iskazan je samo
iznos temeljnog kapitala maticnog drustva dok je temeljni kapital ovisnih druStava
eliminiran. Stavka ,manjinski (nekontrolirajuci) interes” na iznos od 701,8 milijuna kuna
iskazana je na razini Grupe zbog manjinskog interesa unutar ovisnog drustva Imperial
Riviera d.d., manjinski (nekontrolirajuci) interes iznosi 56,32%. Eliminaciji podlijeze i
stavka kratkoro¢nih obveza ,obveze prema poduzetnicima unutar grupe“ gdje se

eliminira obveza mati¢nog drustva prema ovisnim druStvima u iznosu od 135.664 kune.
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7. ZAKLJUCAK

Ulaganje u vlasniCke instrumente predstavlja financijsku imovinu na temelju koje
investitor dokazuje vlasniCki udio u kapitalu izdavatelja vlasni¢kog instrumenta.
Stjecanjem 50% i viSe vlasni¢kih udjela poduzetnik preuzima kontrolu nad ovisnim
poduzetnikom. Za obracun poslovnog spajanja (preuzimanja) koristi se metoda
stjecanja, koja se provodi kroz 4 faze: odredivanje stjecatelja, odredivanje datuma
stjecanja, priznavanje i mjerenje utvrdive steCene imovine, preuzetih obveza i

nekontrolirajuceg interesa u steCeniku i priznavanje i mjerenje goodwilla.

Poduzetnik preuzimanjem postaje vecinski vlasnik steCenog poduzetnika i ostvaruje
kontrolu nad njegovim poslovnim i raGunovodstvenim politikama. Poduzetnik s ovisnim
poduzetnicima Cini grupu kao ekonomski subjekt. Grupa ne predstavlja pravni subjekt
jer poduzetnik i ovisni poduzetnici nastavljaju poslovati kao pojedinacni subjekti
zadrZzavaju¢i pravnu osobnost. Poduzetnik koji je stekao kontrolu nad ovisnim
poduzetnicima obvezan je sastavljati dvije vrste financijskih izvjeStaja: nekonsolidirane
i konsolidirane financijske izvjeStaje. U nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima
prikazuju se financijski izvjestaji samog poduzeca, dok se u konsolidiranim financijskim

izvjesStajima spajaju financijski izvjestaji svih ¢lanova grupe.

Prilikom mjerenja ulaganja u ovisne poduzetnike u nekonsolidiranim financijskim
izvjesStajima poduzetnik moze primijeniti troSak nabave, fer vrijednost ili metodu udjela
prema Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 27 — Odvojeni financijski
izvjesStaji te iskljuCivo troSak nabave prema Hrvatskom standardu financijskog
izvjeStavanja 2 — Konsolidirani financijski izvjestaji. Prilikom izrade konsolidiranog
financijskog izvjestaja poduzetnik mora eliminirati svoja ulaganja u ovisne poduzetnike
te svoj dio u kapitalu ovisnog poduzetnika, takoder potrebno je eliminirati sve prihode
i rashode te potrazivanja i obveze koje imaju poduzetnici unutar grupe kako bi se grupa

prikazala kao jedinstveni ekonomski subjekt kroz konsolidirane financijske izvjestaje.

Valamar Riviera d.d. spada u velike poduzetnike obveznik je primjene Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja. Kod poslovnih spajanja i konsolidacije
financijskih izvjestaja pridrzava se uputa iz Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja 3 — Poslovna spajanja i 10 — Konsolidirani financijski izvjestaji te

Medunarodnog racunovodstvenog standarda 27 — Odvojeni financijski izvjestaji.

67



Poduzetnik Valamar Riviera d.d. je tijjekom 2020. godine imalo Sest ovisnih
poduzetnika, od toga pet u 100% vlasnistvu te jednog poduzetnika u 46,93% vlasnistvo
s pravom upravljanja na temelju ugovora. Ovisna drustva poduzetnika su: Palme
turizam d.d., Magicne stijene d.o.o., Bugenvilla d.o.o., Imperial Riviera d.d., Valamar A
GmbH i Valamar Obertauern GmbH. Na datum 31.12.2020. godine ukupna ulaganja u
ovisna drustva iznose 727.328.000 kuna, ulaganja prikazuju se kroz konsolidirane
financijske izvjestaje u biljeSkama pod rednim brojem 17. ,Ulaganja u ovisna drustva®“.
Kroz promatrano razdoblje 2017.-2020. godine Valamar Riviera imala je sljedece
promjene u ulaganjima u ovisna drustva: stekla udjele u drustvu Hoteli Makarska d.d.,
likvidirala ulaganja u drustvu Valamar Hotels & Resorts GmbH, pripojila dva ovisna
drustva PuntiZzela d.o.o. i Elafiti Babin Kuk d.o.o. i uskladila vrijednosti ulaganja u

ovisno drustvo Magicne stijene d.o.o.

Transakcije koje drustvo Valamar Riviera d.d. ostvaruje s ovisnim drustvima u
financijskim izvjeStajima navode se pod pojmom transakcije s povezanim strankama u
koje uz ovisna drustva pripadaju drustva s sudjeluju¢im interesom te stranke povezane
s vlasnicima i nadzornim tijelima. Najznacajnije transakcije s ovisnim druStvima
ostvaruju se kroz prodaju dobara i usluga, a u 2019. godini istiCe se prodaja nekretnine

ovisnom dru$tvu Imperial Riviera d.d. za 153,9 milijuna kuna.
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SAZETAK

Predmet ovog diplomskog rada je ,RaCunovodstveno pracenje ulaganja u ovisne
poduzetnike u poduzecu Valamar Riviera d.d.“. Pojam ulaganja u ovisne poduzetnike
obuhvaca stjecanje 50% ili viSe dionica nekog poduzetnika ¢ime se stjeCe kontrola nad
tim poduzetnikom i ukljuCuje ga se u konsolidirane financijske izvjestaje. Ovim radom
dan je pregled postupaka ulaganja poduzeéa u ovisne poduzetnike, od postupka
obraCuna poslovnih spajanja sve do priznavanja i mjerenja ulaganja te sastavljanja

konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Valamar Riviera d.d. svrstava se u skupinu velikih poduzeca i stoga je u obvezi koristiti
Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja u poslovnim kombinacijama.
Valamar Riviera d.d. kao maticno poduzece koje posjeduje Sest ovisnih poduzetnika
obveznik je sastavljanja nekonsolidiranih i konsolidiranih financijskih izvjestaja. Pod
pojmom konsolidiranih financijskih izvjeStaja obuhvaéena su financijska izvje$¢a
Valamar Riviere d.d. i svih ovisnih poduzetnika. Kako bi se prikazalo stvarno
financijsko stanje i polozaj grupe provode se eliminacijska knjiZzenja transakcija izmedu
ovisnih poduzetnika i Valamar Riviere d.d. Kod izrade nekonsolidiranih financijskih
izvjeStaja vazan je odabir modela priznavanja i mjerenja ulaganja u ovisnog
poduzetnika, Valamar Riviera d.d. mjeri ulaganja u ovisne poduzetnike po trosku
ulaganja. Kroz prakti¢ni dio rada prikazana su eliminacijska knjizenja izmedu mati¢nog
poduzecéa i njezinih Sest ovisnih poduzetnika te promjene u ulaganjima Valamar

Riviere d.d. u ovisne poduzetnike kroz Cetvrtgodisnje razdoblje.

Kljuéne rije€i: preuzimanja, ulaganja, ovisna poduze¢a, mati¢no drustvo,

konsolidacija
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SUMMARY

The subject of this thesis is "Accounting for investments in subsidiaries in the company
Valamar Riviera d.d.". The term investing in subsidiaries includes the acquisition of
50% or more of the shares of an entity by which control of the entity is acquired and
included in the consolidated financial statements. This paper provides a complete
overview of the company's investment procedures in subsidiaries, from the process of
calculating business combinations to the recognition and measurement of investments

and the preparation of consolidated financial statements.

Valamar Riviera d.d. is classified as a large companie and is therefore obliged to use
International Financial Reporting Standards in business activities. Valamar Riviera d.d.
as a parent company that owns six dependent entrepreneurs, is obliged to prepare
non-consolidated and consolidated financial statements. The term consolidated
financial statements includes the financial statements of Valamar Riviere d.d. and all
dependent entrepreneurs. In order to show the actual financial situation and position
of the group, elimination entries of transactions between dependent entrepreneurs and
Valamar Riviere d.d. are carried out. When preparing non-consolidated financial
statements, it is important to choose a model for recognizing and measuring the
investment of the dependent entrepreneur, Valamar Riviera d.d. measures
investments in dependent entrepreneurs at investment cost. Through the practical part
of the thessis, the elimination entries between the parent company and its six
dependent entrepreneurs and changes in the investments of Valamar Riviere d.d. are

shown over a four-year period.

Key words: aquisitions, investments, subsidiaries, parent company, consolidation
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