Primjena HSFI 1 (MRS-a 7) u kontekstu izvjestaja o
novcanom toku

Mejak, Karlo

Undergraduate thesis / Zavrsni rad
2018

Degree Grantor / Ustanova koja je dodijelila akademski / strucni stupanj: University of
Pula / Sveuciliste Jurja Dobrile u Puli

Permanent link / Trajna poveznica: https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:137:255720

Rights / Prava: In copyright /Zasti¢eno autorskim pravom.

Download date / Datum preuzimanja: 2024-09-01

Repository / Repozitorij:

Digital Repository Juraj Dobrila University of Pula

AN §pér

rd i r.ns k. h r DIGITALNI AKADEMSKI ARHIVI I REPOZITORLI


https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:137:255720
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
https://repozitorij.unipu.hr
https://zir.nsk.hr/islandora/object/unipu:2671
https://dabar.srce.hr/islandora/object/unipu:2671

Sveuciliste Jurja Dobrile u Puli
Fakultet ekonomije i turizma
«Dr. Mijo Mirkovic»

KARLO MEJAK

PRIMJENA HSFI 1 (MRS-A 7) U KONTEKSTU
IZVJESTAJA O NOVCANOM TOKU

Zavrsni rad

Pula, 2018.



Sveuciliste Jurja Dobrile u Puli
Fakultet ekonomije i turizma
«Dr. Mijo Mirkovic»

KARLO MEJAK

PRIMJENA HSFI 1 (MRS-A 7) U KONTEKSTU
IZVJESTAJA O NOVCANOM TOKU

Zavrsni rad

JMBAG: 0303035501, redoviti student

Studijski smjer: Financijski management

Predmet: Poslovno racunovodstvo

Znanstveno podrugéje: Drustvene znanosti
Znanstveno polje: Ekonomija
Znanstvena grana: Raéunovodstvo

Mentor / Mentorica: izv. prof. dr. sc. Ksenija Cerne

Pula, rujan 2018.



IZJAVA O AKADEMSKOJ CESTITOSTI

Ja, dolje potpisani Karlo Mejak, kandidat za prvostupnika poslovne ekonomije, smjera
Financijski management ovime izjavljujem da je ovaj Zavrsni rad rezultat iskljucivo
mojega vlastitog rada, da se temelji na mojim istrazivanjima te da se oslanja na
objavljenu literaturu kao $to to pokazuju koristene biljeske i bibliografija. Izjavljujem da
niti jedan dio Zavrsnog rada nije napisan na nedozvoljen nacin, odnosno da je prepisan
iz kojega necitiranog rada, te da ikoji dio rada krsi bilo ¢ija autorska prava. Izjavljujem,
takoder, da nijedan dio rada nije iskoriSten za koji drugi rad pri bilo kojoj drugoj
visokoskolskoj, znanstvenoj ili radnoj ustanovi.

Karlo Mejak

U Puli, 24. rujna, 2018 godine



IZJAVA
o koristenju autorskog djela

Ja, Karlo Mejak dajem odobrenje Sveucilistu Jurja Dobrile u Puli, kao nositelju prava
iskoriStavanja, da moj zavrsni rad pod nazivom "Primjena HSFI 1 (MRS-a 7) u kontekstu
izvjeStaja o novCanom toku" koristi na nacin da gore navedeno autorsko djelo, kao
cjeloviti tekst trajno objavi u javnoj internetskoj bazi SveuciliSne knjiznice Sveucilista
Jurja Dobrile u Puli te kopira u javnu internetsku bazu zavrSnih radova Nacionalne i
sveucilisSne knjiznice (stavljanje na raspolaganje javnosti), sve u skladu s Zakonom o
autorskom pravu i drugim srodnim pravima i dobrom akademskom praksom, a radi
promicanja otvorenoga, slobodnoga pristupa znanstvenim informacijama.

Za koristenje autorskog djela na gore navedeni nacin ne potrazujem naknadu.

U Puli, 24. rujna 2018.

Potpis




SADRZAJ

1. UVOD ..ot e e e e e e e e e e e e e aaaaaaeaaas 1
2. FINANCIJSKI IZVJIESTAL ..ot 2
2.1. Definicija, vrste i klju€ni elementi financijskih izvjestaja ....................... 2
2.2. Osvrt na bilancu, racun dobiti i gubitka i izvjeStaj o nov€anom
BOKU e 5
3. NOVCANI TOK ..ottt eeens 10
3.1. Definicija i obiljezja nov€anog toka ...............ceiiiiiiiiiiiiice e 10
4. 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU ..o 11
4.1. Definiranje izvjeStaja 0 NOv€aNOM tOKU .............uvueieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinans 11
4.2. Direktna metoda sastavljanja izvjeStaja o nov€anom toku.................. 15
4.3. Indirektna metoda sastavljanja izvjeStaja o nov€anom toku ............... 16
4.4. Aktivnosti obuhvacene izvjeStajem o nov€anom toku ........................ 18
4.4 .1. Klasifikacija poduzetnickih aktivnosti ...........ccccccceceiiiiiiiiiiiiiin, 18
4.4.2. Poslovne aktivnosti .......ccooooiiiiiii e 19
4.4.3. Investicijske aktivNOSti..........ccouuuiiiiiiiiii 20
4.4.4. Financijske aktiVNOSti.........cooooiiiiiiiiee e 21
4.4.5. Kamate i diVidende .........uoiiiieeeeee e 22

5. MEDUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARDI | MEDJUNARODNI
STANDARDI FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA U KONTEKSTU IZVJESTAJA

O NOVCANOM TOKU .. 24
5.1. OPCaA ODIJEZJA ... 24
5.2. Sadrzaj i primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
................................................................................................................... 25
5.3. Okvir za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjestaja prema MSFI
................................................................................................................... 25

6. HRVATSKI STANDARDI FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA .........cccoee.e. 29
6.1. Definicija, svrha i cilj Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja.. 29
6.2. Nacela Hrvatskih standarda financijskog izvje$tavanja....................... 30
6.3. Financijsko izvjeStavanje prema Hrvatskim standardima financijskog
[FAY/ (=151 7= 1VZ= 1 0 - O UPURRPRN 32

7. ZAKLIUCAK ...ttt 35

LITERATURA Lttt ssnsssssnssssnnnnssnnnnnnnnnnns 37

POPIS SLIKA, PRIMJERA, TABLICA I PRILOGA ... 40



1. UVOD

U svakom poslovnom subjektu nuzno je vodenje analize poslovanja da bi se $to
kvalitetnije upravljalo financijama ali i cjelokupnim poslovanjem. Analiza poslovanja
ukljuCuje i analizu nov€anog toka. Navedeno znaCi da je potrebno imati razvijen
racunovodstveni sustav kako bi se vrSilo prikupljanje financijskih i raCunovodstvenih

podataka, njihova obrada te sastavljanje financijskih izvjestaja.

Predmet ovog rada je izvjestaj o nov€anom toku, sagledan kroz definiciju, metode i
aktivnosti, ali i u okviru Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja te
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja. Cilj rada je prikazati izvjeStaj o
nov€anom toku, njegovu strukturu i metode, dok je svrha rada razmotriti njegovo

mjesto i tretman unutar razli€itih raCunovodstvenih regulativa.
Rad se tako sastoji od sedam poglavlja.

Nakon prvog poglavlja, koje je uvodno, drugo poglavlje se detaljno bavi financijskim
izvjeStajima, odnosno definicijom, vrstama i kljunim elementima financijskih
izvjeStaja, drugo se bavi nov€anim tokom, odnosno definicijom i obiljezjima nov€anog

toka, a Cetvrto izvjeStajem o nov€anom toku.

U sklopu petog i Sestog poglavlja prikazani su i standardi financijskog izvjeStavanja,
odnosno MRS (Medunarodni racunovodstveni standardi) i HSFI (Hrvatski standardi

financijskog izvjestavanja), a sedmo je zaklju¢no.

Nadalje, u Cetvrtom su poglavlju obradene i aktivnosti u kontekstu financijskog
izvjeStavanja, a to su poslovne aktivnosti, financijske aktivnosti, investicijske
aktivnosti te kamate i dividende. U sklopu Cetvrtog poglavlja obradene su i direktna i

indirektna metoda u kontekstu financijskog izvjeStavanja.

Rad se temelji na analizi i sintezi sekundarnih izvora podataka, odnosno publikacija,
znanstvenih i stru€nih ¢lanaka te dokumenata i propisa koji se bave financijskim

izvjeStavanjem.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI
2.1. Definicija, vrste i kljuéni elementi financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji su izvjestaji o financijskom stanju i financijskom prometu nekog
poslovnog subjekta, te su kao takvi ogledalo poslovanja Cijom analizom se mozZe
puno saznati o pojedinom poslovnom subjektu, uz uvjet da su financijski izvjestaji

detaljni, jasni i transparentni.

Prema Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, pojam "financijski
izvjeStaji" obuhvaca cjelovit skup financijskih izvjeStaja sastavljenih za razdoblje
tijekom godine ili za godiSnje razdoblje i skra¢ene financijske izvjeStaje za razdoblje

tijiekom godine.”

Korisnici financijskih izvjeStaja mogu biti (1) interni ili (2) eksterni. Interni korisnici
financijskih izvjeStaja su menadzeri kompanije, odnosno menadzment koji mora
osigurati place, dividendu vlasnicima, kamate kreditorima, porezna davanja i dr., dok
su eksterni korisnici svi ostali, a koji nisu obuhvaceni samim poslovnom subjektom -
najéeS¢e su to sadasnji i potencijalni investitori i kreditori i vladine institucije.
Primjerice, financijske izvjesStaje koristit ¢e vlasnici i potencijalni investitori kada ih
zanima stopa povrata ulaganja, odnosno rentabilnost poslovanja, Sto je usko
povezano s rizikom ulaganja, zatim kada potencijalni investitori i kreditori, ali i
poslovni partneri pa i konkurenti, Zele znati viSe informacija o bonitetu odredenog
poslovnog subjekta, ili kada kratkoro¢ne investitore zanima likvidnost i novc€ani

tokovi, dok vladu mogu zanimati financijski izvjestaji zbog porezne politike, itd.?

Financijski izvjeStaji za interne korisnike, odnosno interni financijski izvjestaji, sluze,
dakle, kao podrSka upravljanju imovinom, obvezama, troSkovima i ljudskih

potencijalima, a najéesée svojim sadrzajem obuhvacéaju:’

' Odluka o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine
140/2006

2 Gulin D. et al., Raéunovodstvo trgovackih drustava uz primjenu Medunarodnih radunovodstvenih
standarda i poreznih propisa, Zagreb,Hrvatska zajednica raCunovoda i financijskih djelatnika, 2001.
® Blazevi¢, L.: "Interno financijsko izvjeStavanje unutar proracunskih korisnika kao potpora javnom
menadzZmentu", Prakticni menadzment : struéni ¢asopis za teoriju i praksu menadzmenta, Vol.4 No.1
Lipanj 2013., dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno 12.09.2018.)




e troSkove zaposlenika, strucnih suradnika, eksperata i sl.,

e specificne troSkove koji proizlaze iz djelatnosti korisnika pri ¢emu je bitno
naglasiti moguc¢nost integriranja internih financijskih izvjeStaja u eksterne

financijske izvjestaje, i
e ostale relevantne troSkove prema zahtjevima korisnika.
Interni financijski izvje$taji moraju imati sliedeée osobine:*
e dobra prilagodenost korisnicima, prvenstveno menadzmentu,
e dostatnost,
e ujednacenost izvjeStavanju po odredenim razdobljima,
e harmonizirano izvjestavanje pojedinih odjela i sluzbi itd.

Financijski se izvjestaji analiziraju pomocu razli¢itih analitiCkin sredstava i tehnika
kako bi se podaci iz tih izvjeStaja pretvorili u upotrebljive informacije koje su

korisnicima relevantne za upravljanje i donoSenje odluka.

NajCeSca analiticka sredstva i postupci koji se koriste u analizi financijskih izvjestaja

su®

e komparativni financijski izvjestaji (omogucavaju uoCavanje promjena izmedu

viSe obraCunskih razdoblja),
e strukturni financijski izvjestaji,
e uocCavanje tendencija promjena pomocu serije indeksa;

e analiza pomocu pokazatelja (pri Cemu pokazatelji mogu biti pojedinacni ili u
skupini, pa tako imamo sustave pokazatelja, zbrojne pokazatelje itd.),

e specijalizirane analize (predvidanje novCanih tokova, analiza promjena u

financijskom poloZzaju, analiza to¢ke pokri¢a, itd.)

* Blazevi¢, L.: "Interno financijsko izvjeStavanje unutar proracunskih korisnika kao potpora javnom
menadZmentu", Prakti¢ni menadzment : struéni ¢asopis za teoriju i praksu menadzmenta, Vol.4 No.1
Lipanj 2013. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno 12.09.2018.)

° Zager K., et al., Analiza financijskih izvjestaja, 2. ProSireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.0.0., 2008.




NajCesce vrste spomenutih analiza jesu:

e analiza odnosa bilan¢nih pozicija i pozicija u raCunu dobiti i gubitka (Ratio
Analysis),

e horizontalna analiza (analiza apsolutnih i relativnih promjena u pozicijama

financijskih izvjeStaja)
e vertikalna analiza (analiza strukture),
e analiza trendova kretanja performanse (analiza indeksa),
e analiza nov¢anih tijekova.

Financijski izvjestaji su tako temelj za provodenje analize poslovanja, odnosno temelj
za unaprijedenje poslovanja i donoSenje poslovnih odluka, a s obzirom na to, veoma
je vazno da su financijski izvjestaji kvalitetno izradeni ovisno o sadrzaju, namjeni,
korisnicima i ostalim kljuénim elementima, odnosno objektom kojim se bave.
Financijski izvjestaji mogu biti razli¢iti, pa tako imamo viSe vrsta financijskih
izvjeStaja. Osnovne vrste financijskih izvjeStaja su bilanca, raCun dobitka i gubitka i
izvjeStaj o nov€anom toku. Tu su jo$ i izvjeStaj o promjenama kapitala (glavnice), koji
pokazuje politiku raspodjele zarada na dio koji se isplacuje vlasnicima i dio koji ostaje
u poduzecu, te biljeSke uz financijske izvjeStaje, koje pruzaju dodatne informacije i

objasnjenja vezano uz sam financijski izvjestaj.®

U nastavku su graficki prikazani financijski izvjesStaji koji su upravo navedeni, a u

sljede¢em potpoglavlju ukratko se osvréemo na svaki od njih.

6 Zager K. et al., Racdunovodstvo | radunovodstvo za neradunovode, Zagreb, Hrvatska zajednica
raCunovoda i financijskih djelatnika, 2016.



Slika 1. Temeljni financijski izvjestaji

TEMELJNI

FINANCIJSKI
|IZVJESTAJI

RACUN IZVJESTAJ O IZVJESTAJ O
DOBITI |

GUBITKA

NOVCANIM PROMJENAMA
TOKOVIMA KAPITALA

BILANCA

BILJESKE UZ

FINANCIJSKE
IZVJESTAJE

Izvor: Izradio autor prema: Zager K. et al., Racunovodstvo | radunovodstvo za
neraCunovode, Zagreb, Hrvatska zajednica racCunovoda i financijskih djelatnika,
2016.

2.2. Osvrt na bilancu, raéun dobiti i gubitka i izvjeStaj o novéanom toku

"Bilanca je temeljni financijski izvjeStaj koji prikazuje imovinu, obveze i kapital na

l|7

odredeni dan."’ Bilanca se sastoji od dva dijela: (1) aktive i (2) pasive, a temeljni

elementi koji ju €ine i koji su u izravhom odnosu s mjerenjem financijskog polozZaja

su: imovina, obveze i kapital.

Osnovna obiljezja bilance:
» AKTIVA = PASIVA
= IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL
= KAPITAL = IMOVINA - OBVEZE®

Aktiva je imovina poslovnog subjekta,buduc¢a ekonomska korist trgovackog drustva

koja je steCena u nekim pro8lim dogadajima ili transakcijama, a djeli se na dugotrajnu

4 Zager K. et al., Rac¢unovodstvo | raéunovodstvo za neraéunovode, Zagreb, Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, 2016.
8 Zager K., et al., Analiza financijskih izvjeStaja, 2. ProSireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.0.0., 2008.



i kratkotrajnu. Dugotrajna imovina je ona koja ima vijek uporabe duzi od jedne
godine, a moze biti materijalna i nematerijalna, dok kratkotrajna imovina ima vijek
uporabe kraci od jedne godine, a dijeli se na materijalnu (zalihe), i nematerijalnu

(potraZivanja, financijsku imovinu i novac).®

Pasiva se odnosi na izvore imovine. lzvori imovine su razliCite pravne i fizicke osobe
koje svoju imovinu ulazu u neko poduzeée, a najCeSce su to vlasnici, druga
poduzecéa (najceS¢e dobavljaci), banke i druge financijske institucije. Izvori imovine
prema vlasnistvu mogu biti (1) vlastiti (kapital ili glavnica) i (2) tudi (obveze), a prema
rocnosti se dijele na (1) kratkoroCne izvore (kratkoroCne obveze), (2) dugorocne
izvore (dugoroCne obveze) i trajne izvore (kapital ili glavnicu). Ovisno o tipu
poslovnog organiziranja, tj. ovisno o tome je li vlasnik poduzec¢a pojedinac, dvije ili
viSe osoba (ortastvo), ili mnostvo vlasnika (dioniCko drustvo) struktura kapitala se
razlikuje, ali se uvijek sastoji od dva dijela a to su: (1) dio koji je uloZen i (2) dio koji je
zaraden poslovanjem (zadrZzana dobit). Vlastiti kapital takoder predstavlja obvezu,
no ona nema dospijece. Zbog toga je takva vrsta izvora imovine povoljnija za
poslovni subjekt od tudih izvora jer tude izvore imovine treba u buducnosti vratiti

kreditorima, dobavlja¢ima i ostalima.™

S druge strane, racun dobitka i gubitka temeljni je financijski izvjestaj koji prikazuje
prihode i rashode te njihovu razliku, dobitak, odnosno gubitak ako je poduzece loSe
poslovalo. Uz sve to racun dobiti i gubitka prikazuje i kolika je stopa i iznos poreza na
dobit, a sve to u nekom obracunskom razdoblju. Prihodi predstavljaju povecanje
ekonomske koristi kroz obraCunsko razdoblje u obliku poveéanja imovine i/ili
smanjenja obveza, a rashodi predstavljaju smanjenje ekonomske koristi kroz

obragunsko razdoblje, a rezultat su smanjenja imovine ifili pove¢anja obveza. "’

U racunu dobitka i gubitka prihodi su razvrstani na (1) redovne (poslovni i financijski)
i (2) izvanredne. Na isti naCin razvrstavaju se i rashodi na (1) redovne (poslovni i

financijski) i (2) izvanredne. Bitno je da su jasno odvojeni redovni i izvanredni prihodi

°Gulin D. et al., Radunovodstvo trgovackih drustava uz primjenu Medunarodnih radunovodstvenih
standarda i poreznih propisa, Zagreb,Hrvatska zajednica raCunovoda i financijskih djelatnika, 2001.

10 Zager K., et al., Analiza financijskih izvjestaja, 2. ProSireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.0.0., 2008.
M Zager K. et al., Rac¢unovodstvo | radunovodstvo za neradunovode, Zagreb, Hrvatska zajednica
raCunovoda i financijskih djelatnika, 2016.



i redovni i izvanredni rashodi zato jer se izvanredne aktivnosti teSko predvidaju i

nastaju neredovno pa se stoga ne moraju nuzno ponoviti i u sliede¢im razdobljima.'

Izvjestaj o nov€anom toku koji je i predmet ovog zavrSnog rada, daje informacije o:
(1) nov€anim primicima i nov€anim izdacima od poslovnih aktivnosti, (2) primicima i
izdacima iz financijskih aktivnosti te (3) primicima i izdacima iz investicijskih
aktivnosti. Ovaj izvjeStaj daje podatke o stanju novca na raCunu na pocetku i na
kraju promatranog razdoblja, odnosno prikazuje izvore pribavljanja i nacin upotrebe

novca. Osnovni elementi ovog izvjestaja su tako (1) primici i (2) izdaci novca.™

Na Slici 2 prikazan je polazni raunovodstveni model koji moze biti: (1) model

financijskog polozaja, (2) model rezultata poslovanja te (3) model nov€anog toka.

Slika 2. Osnova financijskih izvjestaja

POLAZNI RACUNOVODSTVENI MODEL

MODEL FINANCIJSKOG MODEL REZULTATA MODEL NOVCANOG
POLOZAJA POSLOVANJA TOKA

OBVEZE + PRIHODI - PRIMICI -
VLASNICKA GLAVNICA RASHODI IZDACI

IMOVINA DOBITAK NETO NOVCANI TOK

Izvor: Izradio autor prema: PoduzetniStvo, Nastavni materijal, VeleuciliSte Rijeka,
2018., www.veleri.hr/ffiles/datotekep/nastavni_materijali/k_poduzetnistvo_2/3-ciljevi-
korisnici-kvaliteta%20finanlzvj-1.pdf ( pristupljeno 04.09.2018.)

Slika 2. prikazuje tri jednadzbe polaznog racunovodstvenog modela, pri ¢emu se

model financijskog poloZaja i rezultata poslovanja temelji na obraCunskoj osnovici —

12 Zager K., et al., Analiza financijskih izvjestaja, 2. ProSireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.0.0., 2008.
* Gulin D. et al., Radunovodstvo trgovackih drustava uz primjenu Medunarodnih racunovodstvenih
standarda i poreznih propisa, Zagreb,Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2001.



Accrual Accounting Basis, a model nov€anog toka temelji se na nov€anoj osnovici —

Cash Accounting Basis.

Temeljni ciljevi financijskog izvjeStavanja, prema FASB-u (Financial Accounting

Standards Bord - Odbor za standarde financijskog radunovodstva) su:'*

e osigurati informacije upotrebljive sadasnjim i potencijalnim kreditorima i
investitorima te ostalim korisnicima za donoSenje racionalnih odluka
(informacija treba biti razumljiva korisnicima, orijentiranost na investitore i

kreditore),

e osigurati informacije koje ¢e pomoci sadasnjim i potencijalnim kreditorima i
investitorima te ostalim korisnicima u procjenjivanju iznosa, vremena i
neizvjesnosti buduc¢ih primitaka od dividendi, kamata, prodaje (osigurati
informacije o nov€anim tokovima orijentiranost na nov€ane tokove),osigurati
informacije o ekonomskim resursima poslovnog subjekta, funkciji tih resursa i
nacinu uporabe, efektima transakcija i promjeni resursa, potrebama za
dodatnim resursima (orijentiranost na resurse poslovnog subjekta, njihovu

uporabu i promjenu).

Prema Medunarodnim racunovodstvenim standardima cilj financijskih izvjestaja je da
propisuje osnovu za prezentiranje financijskih izvjeStaja opce namjene kako bi se
osigurala usporedivost s financijskim izvjeStajima subjekta za prethodna razdoblja i s
financijskim izvjesStajima drugih subjekata. Standard postavlja ope zahtjeve za
prezentiranje financijskih izvjeStaja, upute za njihovu strukturu i obvezan minimalan
sadrzaj."® Financijski izvje$taji pripremljeni za ovu svrhu udovoljavaju uobigajenim
potrebama za vecinu korisnika. Ekonomske odluke koje donose korisnici, zahtijevaju
ocjenu mogucnosti subjekta da stvara novac i nov€ane ekvivalente, kao i vrijeme i
izvjesnost njihovog stvaranja, medutim, financijski izvjeStaji ne pruzaju sve

informacije koje bi korisnici mogli zatrebati pri donoSenju ekonomskih odluka buduci

" Financial Accounting Standards Board:
https://www.fasb.org/isp/FASB/Page/LandingPage&cid=1175805317350 (pristupljeno 04.09.2018.)
™ Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja, narodne novine 136/2009.




da oni uglavnom daju sliku financijskih u€inaka proslih dogadaja i obi¢no ne pruzaju

nefinancijske informacije.®

Kljuéni izvori podataka, odnosno informacija na kojima se temelji izrada financijskih
izvjestaja jesu:"’
e informacije o ekonomskim resursima te informacije o financijskom polozaju

(bilanca),

e informacije o financijskom rezultatu i uspjeSnosti poslovanja (racun dobiti i
gubitka),

¢ informacije o izvorima i koristenju nov€anih sredstava (izvje$taj o nov€anom
toku),

e informacije za potrebe kontrole (bilanca, raCun dobiti i gubitka i izvjestaj o

novCanom toku).

'® Medunarodni raéunovodstveni standard 7 , Izvjestaj o novéanim tokovima http://www.srr-
fbih.org/File/Download?idFi=278 (pristupljeno 13.09.2018.)

"7 Veleugiliste u Rijeci: "Ciljevi, korisnici i kvaliteta financijskih izvjeséa",
www.veleri.hr/files/datotekep/nastavni_materijali/k _poduzetnistvo 2/3-ciljevi-korisnici-
kvaliteta%20finanlzvj-1.pdf




3. NOVCANI TOK
3.1. Definicija i obiljezja novéanog toka

Novc€ani tok (engl. cash flow) je pojam koji oznaCava kretanje gotovine u nekom
poslovnom subjektu. To se odnosi na uplate i isplate novca, odnosno primitke,
izdatke i njihovu razliku, odnosno novac koji ulazi u poslovanje na temelju prodaje
robe ili usluga ili po drugim osnovama te novac koji izlazi iz poslovanja na temelju
gotovinskih placanja. Odrzavanje stalnog nov€anog (gotovinskog) toka jedan je od
cilieva poslovnog subjekta. Svako kasnjenje nov€anih primitaka drustvu moze stvoriti
probleme s likvidnoS¢u. S druge strane pretjerano Cuvanje novca na racunima je
neefikasno jer novac koji nepotrebno stoji na raCunima je za to vrijeme mogao biti

uloZen u neki posao i u odredenom roku oploden. '®

Sam koncept nov€anog toka razvio se jos 40-ih godina 20. stolje¢a u SAD-u i smatra
se tvorevinom americkih financijskih analitiCara. Nov€ani tok, kao koncept, koristio se
za vrednovanje vrijednosnih papira, tako da od 50-ih godina nadalje u SAD-u sve
viSe dobiva na vaznosti kao mjera za prosudivanje financijske snage i snage prihoda
poslovnih subjekata. U Europi se koncepcija nov€anog toka javlja 1959., a nakon
toga se kontinuirano primjenjuje u poslovnim izvjestajima poslovnih subjekata, te u

ekonomskim struénim publikacijama.®

Jedan od brojnih uzroka i razli€itih tumacenja koncepta nov€anog toka jest taj Sto za
njegovo formiranje i obraCun postoje pravila, ali ne postoji i pravno definiran oblik.
Zbog tog razloga postoje odstupanja u njegovu izraCunavanju izmedu zemalja, ali i
od do druge gospodarske grane. U posljednje se vrijeme pomocu Medunarodnih
raCunovodstvenih standarda Zzeli unijeti jasno¢a u nacin izraCunavanja nov€anog

toka.?°

'® poslovni dnevnik, Leksikon: http://www.poslovni.hr/leksikon/novcani-tok-1452 (pristupljeno
04.09.2018.)

' poslovno planiranje i analiza isplativosti poslovnog plana, Poslovno-inovacijski centar Vukovar,
Vukovar, 2015., http://bic-vukovar.hr/web/ink/images/BIC/dokumenti/BIC_5 Poslovno_planiranje.pdf
(pristupljeno 04.09.2018.)

% Poslovni dnevnik, Leksikon: http://www.poslovni.hr/leksikon/novcani-tok-1452 (pristupljeno
04.09.2018)
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4.1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

4.1. Definiranje izvjestaja o novéanom toku

IzvjeStaj o nov€anom toku (engl. cash flow statement), jedan je od osnovnih
financijskih izvjestaja, uz bilancu i raCun dobiti ili gubitka. lzvjeStaj o nov€anom toku
prikazuje prillev i odljev novca i nov€anih ekvivalenata tijekom obracunskog
razdoblja, a daje i informacije o rezultatima upravljanja nov€anim sredstvima kao i
informacije koje su kompaniji vazne pri procjeni kvalitete zarade, stupnja

obnovljivosti poslovnih resursa te konkurentnosti.?’

Izvjestaj o nov€anom toku od iznimnog je znacaja kako za poslovni subjekt interno,
tako i za poslovno okruzenje kompanije, izmedu ostaloga, "bez zdravog operativhog
novcanog toka poduzece teSko moze racunati na izdasne kreditne i druge financijske
izvore (dio novCanog toka od financijskih aktivnosti), a joS teze razmiSljati o

investicijskim, kapitalnim izdacima (dio nov&anog toka od investicijskih aktivnosti)"?.

Za pracenje poslovnog rezultata, potrebne su mjere koje ¢e zadovoljiti uvjete u
skladu s cilievima poslovanja, a te mjere mogu biti: tradicionalne mjere dohotka,
mjere rezidualnog dohotka, komponente rezidualnog dohotka, trziSne mjere, te mjere

nov€anog toka. Kada govorimo o mjerama nov€anog toka, najcesce su:

slobodni nov€ani tok (eng. free cash flow),

novCani tok operativnog poslovanja (eng. cash from operations),

novCani tok povrata na investiciju (eng. cash flow return on investment) te

novCana dodana vrijednost (eng. cash value added)

! Gulin D. (ur.), Primjena Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, Zagreb, Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, 2008.

22 Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M.: Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha, Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno struéni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno
12.09.2018.)
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Slobodni novCani tok je iznos novca kojeg poduzeCe moze distribuirati svim
ulagaCima (kreditorima, vlasnicima povlastenih udjela, vlasnicima obi¢nih udjela), a

kao takav jedan je od najvaznijih pokazatelja poslovanja. Razlikujemo:23

e slobodni nov€ani tok za tvrtke (eng. free cash flow to firm), koji predstavlja
razliku operativnih nov€anih tokova i kapitalnih izdataka te pokazuje kapacitet
druStva da iz operativnih nov€anih tokova financira redovna ulaganja u
kapitalnu imovinu; odnosno, slobodni nov€ani tok za tvrtke je operativni
nov€ani tok koji je raspolozZiv svim financijerima drustva nakon odbitka
ulaganja u kapitalnu imovinu, $to znaci da predstavlja izvor koji je raspoloziv
za podmirenje kamata i glavnice financijerima tudih izvora, te za isplatu

dividendi vlasnicima, odnosno dioni¢arima drustva.

¢ slobodni nov€ani tok za vlasnike (eng. free cash flow to equity), predstavlja
sposobnost poduzeca da iz operativnih nov€anih tokova pokriva ulaganja u
kapitalnu imovinu, kao i da uspjeSno podmiruje glavnicu i kamate financijerima
tudih izvora; odnosno, radi se i 0 iznosu koji preostaje dioni€arima za isplatu

nakon podmirenja svih operativnih troskova.

U nastavku je prikazan primjer izvjeStaja o nov€anom toku trgovackog drustva “ABC”
d.d.

2 Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M.: Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha, Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno struéni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno
12.09.2018.)
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Primjer 1. Primjer izvjeStaja o novéanom toku

TRGOVACKO DRUSTVO "ABC" d.d.
IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU (direktna metoda)
01. 01. do 31. 12. 200x.

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI:

Novcani primici od naplate potrazivanja od kupaca.......cccccceeceeevieeceeciieeceeecenee. 500
Novcani primici od naplate potrazivanja od kupaca.........cccceeecieeecieeeecceececiieeees 100
Novcani izdatci za pla¢anje obveza dostavljac¢ima za sirovine i razne usluge..... (200).
Novcani izdatci za isplate plada zaposlenima.......cccceeeiieeciiec i (100).
Novac ostvaren iz POSIOVaNja.......ccccieiiiiiie it ieeeeiieer e sreenceses cossnsann sesenesesansssesenenns 300j
NoVvEaNi izdatCi Za KAmMat@......cc.uuieeeee ettt ee e e saae e e e naeenns (50).
Novcani izdatci za poreze (na dobit, na dohodak i PDV)....ccccceeecieeeeiieeeciieenee, (100).
Novac prije iznvarednih stavKi.......ccccceeeiiiiceiiiccieiiiiiie i eecet s er e sreeecssee cessesneeen o

Novcani primici od naknade Steta od osiguranja za poplavu i potres.................
NOVCANI TOK OD POSLOVNE AKTIVNOSTL......ceueuueenenneneeceeseseesaesaesssssesnssressessssseens

B. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI

Novcani izdaci za stjecanje dioNiCa......ccoccueieecieeeee et
Novcani izdaci za kupnju opreme i gradevinskih objekata........cccccceeeeeiieeccinnnns
Novcani primici od prodaje opreme i gradevinskih objekata..........ccccccveeuuenneen.
Novcani primici od prodaje dionicai obveznica.......cccccccveeeeecieececieeecieeeiee e
Novcani primici za diVIdeNde........cccuviiieeeecece e
Novcani primici od kamata za plasmane@.......c..eeeeieeeeciiie e
NOVCANI TOK OD INVESTICHSKE AKTIVNOSTI......ccecoveererrerraesnrsnessssenseesessess e saeenes

C. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

Novcani primici od €misije dioNiCa.....ccccueiiciecieeeieceecee e eee e 400
Novcani primici od emisije 0bVEeZNICA......ccciecciieeciie et eene 200
Novcani primici od primljenih kredita........ccccocueeiiieiieciceee e 150
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica......cccccoeeieeecciieecciieee. (250).
Novcani izdaci za otplatu obveza za financijski lizing......ccccceveeieecciiecciieeee (50).
Novcani izdaci za otkup trezorskih dionica......c.cceceeecieeciiieciece e (20).
Novcani izdaci za isplate dividendi.......cccuveeeiiiceeeee e (10).
NOVCANI TOK OD FINANCHSKE AKTIVNOSTI......ccecovuererenrenesarsnesaenessesessessassseseesaees 420]
CISTI NOVCANI TOK (A 4 B 4 C)ueceeeereeeerrrecnenssnessesesessssessessesssssesssessesssssssesseses 780
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA........cooveeeeeeeeeeeeeeeanaenns 100
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBUA ..o, 880
POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA.......coccevererrerernnn. 780

Izvor: Izradio autor prema: Gulin D. et al., Racunovodstvo trgovacCkih druStava uz
primjenu  Medunarodnih  racunovodstvenih  standarda i poreznih propisa,

Zagreb,Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2001.
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U primjeru 1, primjeru izvjeStaja o nov€anom toku, naveden je novCani tok
trgovackog drustva "ABC” d.d., sastavljen direktnom metodom, za razdoblje od
01.01. do 31.12.200x. godine. lzvjestaj o nov€anom toku sastavljen je od tri glavna
djela, a to su: (A) nov€ani tok od poslovne aktivnosti, (B) nov€ani tok od investicijske
aktivnosti, te (C) novCani tok od financijske aktivnosti. Zaklju¢no se te tri aktivnosti

zbrajaju te njihova suma izrazava Cisti nov€ani tok (A+B+C).

Izvjestaj o nov€anom toku temelji se na procjeni koja se izvodi pomocu horizontalne
analize te na temelju odnosa neto novC€anih tokova i ukupnih prihoda. Horizontalna
analiza je usporedba rezultata neto nov€anih tokova tekuceg razdoblja u odnosu na

prethodno razdoblje.
Svrha izvje$taja o novéanom toku je:**
e procjena sposobnosti poduzec¢a da ostvari bududi €isti nov€ani tok,

e da omoguéi ocjenu sposobnosti poduzeca da ispuni svoje obveze

vjerovnicima,

e da isplati dividende te da se ocjene potrebe poduze¢a za vanjskim

financiranjem,

e da se omoguéi ocjena uzroka zbog kojih se razlikuje neto dobit od Cistog

nov€anog toka
e da omoguci povezivanje nov€anih primitaka i nov€anih izdataka,

e da se omoguéi procjena ucinaka novCanog toka te raznih nenov&anih
investicijskih i financijskih aktivnosti tijekom razdoblja na financijski polozaj

poduzeca.

Izvjestaj o novéanom toku izraduje se pomocu dvije metode, a to su:®® (1) izravna ili
direktna metoda i (2) neizravna ili indirektna metoda. U nastavku se opisuju obje

metode.

2 Petrigevié, H.: "lzvjestaj o nov€anim tokovima", Ekonomski fakultet SveuciliSta u Zagrebu:
http://www.efzg.unizg.hr/UserDocsimages/RAC/hpercevic/financijsko _racunovodstvo/lzvie% C5%A1taj
%200%20n0ov%C4%8Danim%20tokovima.pdf

% Zager K. et al., Rac¢unovodstvo | raéunovodstvo za neradunovode, Zagreb, Hrvatska zajednica
raCunovoda i financijskih djelatnika, 2016.

14



4.2. Direktna metoda sastavljanja izvjeStaja o novéanom toku

Pri izradi izravhom tj. direkthom metode specificiraju se sve stavke novcCanih
primitaka, a odbijaju stavke novcCanih izdataka. S obzirom na to da se svaka stavka
primitka i izdatka odreduje neposredno, ova metoda se zove izravna. Izravhom

metodom, nov&ani se tok prikazuje kroz tri kategorije, a to su:%

e operativne (poslovne) aktivnosti (place (primici) - potrazna strana konta
potrazivanja, te isplate (izdaci) — dugovna strana konta obveza (izuzev za

kredite i dobavlja¢a dugotrajne imovine)),

¢ investicijske aktivnosti (primici za dividende (potrazna strana potrazivanja za

dividende) te isplate (dobavljaci dugotrajne imovine, dugovno)),

¢ financijske aktivnosti (izdaci za otplate kredita, glavnica, dugovna strana

obveza za kredite).

U nastavku slijedi primjer izvjeStaja o nov€anom toku za poduzece “X” d.d.,

sastavljen direkthom metodom.

% Jeli¢, F.: "Znate li &emu sluZe informacije o novéanom toku?": http://www.poslovni.hr/tips-and-
tricks/znate-li-cemu-sluze-informacije-o-novcanom-toku-229364 (pristupljeno 12.07.2018.)
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Primjer 2. IzvjeStaj o novéanom toku na temelju direktne metode

OPIS STAVKE IZNOS
A) NOVCANI TOKOVI I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od kupaca 60.000
2. Novcani primici od kamata 5.000
3. Novcani izdaci za pladenu premiju osiguranja -10.000
4. Novcani izdaci za poreze -5.000
5. Novcani izdaci dobavlja¢ima -5.000
6. Novcani izdaci od kamata -2.000
7. Novcani izdaci za zaposlene -45.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI -2.000
B) NOVCANI TOKOVI 1Z INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova 20.000
2. Novcani izdaci po osnovi nabave dugotrajne materijalne imovine (stroja)| -40.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI -20.000
C) NOVCANI TOKOVI 1Z FINANCISKIH AKTIVNOSTI
1.Novcani primici od glavnice kredita 80.000
2. Novcani izdaci za otplaceni dio kratkorocnog kredita -8.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ FINANCIISKIH AKTIVNOSTI 72.000
D) NETO (CI1STI) NOVCANI TOKOVI 50.000
E) NOVAC NA POCETKU RAZDOBLUA 70.000
F) NOVAC NA KRAJU RAZDOBUA 120.000

Izvor: Izradio autor prema: BariSic |., et al., Racunovodstvo | prirucnik za vjezbe.

Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2016.

U Primjeru 2. prikazan je izvjeStaj o nov€anom toku sastavljen direthnom metodom.
Da se radi o direknoj metodi mozZe se vidjeti iz same strukture izvjestaja, odnosno iz
dijela koji se odnosi na poslovne aktivnosti. Poslovne aktivnosti kod direktne metode
sastavljene su od nov€anih primitaka i izdataka Sto je temeljna razlika u odnosu na

indirektnu metodu.

4.3. Indirektna metoda sastavljanja izvjestaja o novéanom toku

Pri izradi izvjeStaja o nov€anom toku putem neizravne ili indirektne metode ne
prikazuje se posebno stavke primitaka i izdataka veC se do podataka dolazi na
osnovi podataka iz raCuna dobiti i gubitka, bilance i podataka operativhe evidencije.
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Osnovni elementi racuna o dobiti i gubitku jesu prihodi i rashodi, a njihov rezultat
odnosno njihova razlika predstavlja dobit ili gubitak.?”

U nastavku je prikazan izvjeStaj o nov€anom toku sastavljen temeljem indirektne

metode.

Primjer 3. lzvjestaj o nov€éanom toku na temelju indirektne metode

OPIS STAVKE IZNOS
A) NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Bruto dobit 340.000
+ Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 50.000
- Dobici od prodaje dugotrajne materijalne imovine -80.000
+Smanjenje potrazivanja od kupaca iz poslovnih aktivnosti 150.000
+ Povecanje obveze prema dobavlja¢ima 70.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 530.000
B) NOVCANI TOKOVI IZ INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne imovine 80.000
2. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova 90.000
3. Novcani primici od kamata 30.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI 200.000
C) NOVCANI TOKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici s osnove primljenih dugorocnih kredita 500.000
2. Novcani izdaci s osnove otplate dijela glavnice dugorocnih kredita -10.000
NETO NOVCANI TOKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 490.000
D) NETO (CI1STI) NOVCANI TOKOVI 1.220.000
E) NOVAC NA POCETKU RAZDOBLIA 700.000
F) NOVAC NA KRAJU RAZDOBUA 1.920.000

Izvor: Izradio autor prema: BariSic ., et al., Racunovodstvo | priruénik za vjezbe.

Zagreb, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, 2016.

U primjeru 3.prikazan je izvjeStaj o nov€anom toku sastavljen putem indirektne
metode. Da se radi o indirektnoj metodi uocljivo je iz dijela primjera koji se odnosi na
novCani tok iz poslovnih aktivnosti. Nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti sastavljen je
od bruto dobiti na koju je nadodana amortizacija, smanjenje potrazivanja od kupaca
iz poslovnih aktivnosti i povecanje obveza prema dobavljaCima a oduzeti dobitci od
prodaje dugotrajne materijalne imovine. Dio izvjeStaja o nov€anom toku koji se

odnosi na investicijske i financijske aktivnosti isti je kao i kod direktne metode.

27 Zager K., et al., Analiza financijskih izvjestaja, 2. ProSireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.o.0., 2008.
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Kod indirektne metode za poslovne aktivhosti potrebno je uskladiti, odnosno
korigirati, za sve uCinke transakcija nenovCane prirode kao $to su amortizacija,
promjena zaliha i poslovnih potrazivanja, obveza i drugih stavki koje utjeCu na visinu
dobiti, a iza sebe nemaju novCani tok. Na primjer to su efekti promjena

radunovodstvenih politika.?®

"U naSoj praksi viSe se Koristi indirektna metoda bez obzira sto MRS 7 — IzvjeStaj o

nov&anom toku potiée primjenu direktne metode."*

4.4. Aktivnosti obuhvaéene izvjeStajem o novéanom toku
4.4.1. Klasifikacija poduzetnickih aktivnosti

Iz izvjeStaja o nov€anim tokovima, kao jednom od temeljnih financijskih izvjestaja,
poduzetnici i drugi zainteresirani dionici mogu razaznati izvore novca i nacin njegove

uporabe.*®

Radi preglednosti i razliCitog karaktera pojedinih izvora i nafina uporabe novca,

izvjestaj o novéanim tokovima grupira poduzetnicke aktivnosti u tri glavne skupine:*'
(1) poslovne (operativne) aktivnosti,
(2) ulagacke (investicijske) aktivnosti te

(3) financijske aktivnosti.

»¥ Zager K., et al., Analiza financijskih izvjestaja, 2. Prosireno izdanje, Zagreb, Masmedia d.o.o., 2008.
% Gulin D. (ur.), Primjena Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, Zagreb, Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, 2008.

%0 Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M., Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha", Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno strucni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno
12.09.2018.)

31 Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M., Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha, Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno struéni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno
12.09.2018.)
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4.4.2. Poslovne aktivnosti

Poslovne ili operativne aktivnosti su one aktivnosti koje su primarno usmjerene na
proizvodnju i prodaju proizvoda i robe te pruzanje usluga. Radi se o glavnim
aktivnostima poslovnog subjekta, odnosno o aktivhostima koje stvaraju prihod

subjekta i druge aktivnosti, osim investicijskih i financijskih aktivnosti.>

Poslovne aktivnosti odnose se na kratkotrajnu imovinu, odnosno na kratkoro¢ne

obveze.

Prema Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS 7, toCka 14), novCani

tok od poslovnih aktivnosti odnosi se na:*®

- nov€ane primitke od prodaje roba i pruzanja usluga;

- nov€ane primitke od tantjema, naknada, provizija i drugih primitaka;
- nov€ane isplate dobavljaCima za isporu¢enu robu i pruzene usluge;
- novCane isplate zaposlenicima i za raCun zaposlenih;

- novCane primitke i nov€ane isplate osiguravaju¢eg drustva za premije i odStetne

zahtjeve, anuitete i druge police osiguranja;

- novCane isplate ili povrate poreza na dobit, osim ako se ne mogu posebno

identificirati kao financijske i investicijske aktivnosti,

- nov€ane primitke i isplate prema ugovorima koji sluze za poslovne ili trgovacke

svrhe.

Tablica 1. prikazuje stavke primitaka i izdataka od poslovnih odnosno operativnih

aktivnosti.

%2 Belak. V., Menadzersko raéunovodstvo, Raéunovodstvo, revizija i financije, Zagreb, RRiF-plus
d.o.o0., 1995.

% Petrigevié, H.: "Izvjestaj o novéanim tokovima", Ekonomski fakultet Sveugilidta u Zagrebu:
http://www.efzg.unizg.hr/UserDocsimages/RAC/hpercevic/financijsko _racunovodstvo/lzvie%C5%A1taj
%200%20n0ov%C4%8Danim %20tokovima.pdf (pristupljeno 10.06.2018.)
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Tablica 1. Primici i izdaci od poslovnih (operativnih) aktivnosti

Primitci lzdatci

Gotovinska prodaja kupcima Isplate zaposlenicima za place i ostalo

Placanja dobavljatima dobara i uslu-
ga
Primljeni predujmovi od operativnih aktivnosti Placanje poreza i kazni

Naplata potraZivanja od kupaca

Primitci od naplacenih kamata, naknada, provizija | Povrati novca kupcima

' s Dani predujmovi za operativne aktiv-
Povrati novca od dobavljaca i
nosti

Primitci od dobivenih sudskih parnica, penala Karitativna placanja, donacije i sl.

Primitci od refundacija, milodara, donacija, sub-

vencija i sl.

Izvor: Belak, V.: Profesionalno racunovodstvo prema MSFI i hrvatskim poreznim

propisima, Zagreb, Zgombic¢&Partneri, , 2006.

4.4.3. Investicijske aktivnosti

Investicijske ili ulagacke aktivnosti su aktivnosti stjecanja i otudivanja dugotrajne

imovine i drugih ulaganja, koja nisu ukljuena u novCane ekvivalente.
Investicijske aktivnosti mozemo promatrati na dva nadina:>*

- u smislu odljeva, radi se o investicijama, odnosno izdatcima za nabavu dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine te izdatcima za stjecanje prinosa od financijske

imovine,

- u smislu prilleva, ulagacke aktivnosti predstavljaju otudenje dugotrajne imovine

kojom se stjeCe novac.

U svakom slu€aju, rijeC je o aktivhostima koji se, bilan¢no gledano, zbivaju u

dugotrajnoj (investicijskoj) imovini poduzeca.
Investicijske aktivnosti odnose se na sljedece aktivnosti:

- stjecanje i otudivanje dugotrajne imovine i drugih ulaganja, koja nisu novcani

ekvivalenti,

% Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M.: Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha, Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno struéni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristuplieno
12.09.2018.)
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- ulaganje i prodaja dugotrajne imovine (vlasniCki i duzniCki vrijednosni papiri,

odobreni krediti, nematerijalna i materijalna imovina).
Tablica 2. prikazuje primitke i izdatke od investicijskih aktivnosti.

Tablica 2. Primici i izdaci od investicijskih (ulagackih) aktivnosti

Primitci

Izdatci

Primitci od prodaje dugotrajne imovine

Izdatci za nabavu dugotrajne imovine

Movéani primitci od prodaje udjela u drugim
tvrtkama ili u zajednickim pothvatima

Isplate za stjecanje udjela u drugim
trgovackim drustvima ili u zajednickim
pothvatima

MovEani primitci od prodaje duZnickih instru-
menata

Placanje stjecanja obveznica drugih
drustava

NovEani primitci temeljem ugovora za rocnice
(futures), ugovora za opcije i zamjene (swaps)

Gotovinski izdatci za otplate zajmova
uzetih od trecih stranaka (osim fi-

nancijskih institucija)

lzdatci temeljem ugovora za rofnice
(futures), ugovora za opcije i zamjene
(swaps)

Gotovinski primitci od naplate zajmova danih
trec¢im strankama (osim financijskim instituci-
jama)

Izvor: Belak, V.: Profesionalno racunovodstvo prema MSFI i hrvatskim poreznim

propisima, Zagreb, Zgombic¢&Partneri, , 2006.
4.4.4. Financijske aktivnosti

Financijske aktivnosti su aktivnosti Cija su posljedica promjene veliine i sastava
uplacenoga kapitala i dugovanja subjekta. Promatrano bilancno, evidentno se radi o
promjenama u izvorima imovine, odnosno u odnosima drustva i vlasnika (osnivaca,

dionic¢ara) i kreditora drustva.®®

Primici i izdaci od financijskih aktivnosti prikazani su Tablicom 3.

% Sestanovi¢, A., Vukas, J., Stojanovi¢, M.: Vaznost nov€anog toka kao pokazatelja kvalitete
poduzetni¢kog uspjeha, Obrazovanje za poduzetnistvo - E4E : znanstveno struéni ¢asopis o
obrazovanju za poduzetnistvo, Vol.5 No.1 Rujan 2015. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristuplieno
12.09.2018.)
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Tablica 3. Primici i izdaci od financijskih aktivnosti

Primitci lzdatci

Primitci novca od izdavanja dionica ili drugih lzdatci za stjecanje ili otkup vlastitih
vlasnickih instrurmenata dionica

Primitci od izdavanja obveznica i drugih vrijed- | Otplata instrumenata duZnickog kap-
nosnih papira itala

Primitci novca od povrata glavnice kratkorocnih | Vracanje gotovinskih pozajmica
i dugoro€nih posudbi drugima

Primitci kredita od financijskih institucija Vracanje glavnice duga od krat-
koroénih i dugorotnih kreditnih

aranimana

Izvor: Belak, V.: Profesionalno ra¢unovodstvo prema MSFI i hrvatskim poreznim

propisima, Zagreb, Zgombic¢&Partneri, , 2006.

4.4.5. Kamate i dividende

U ekonomskom rjeCniku, kamata je, najjednostavnije receno, cijena Kkoristenja

kapitala, odnosno novca.

Kamate se najceSce izrazavaju u relativnom iznosu, u obliku kamatne stope koja
predstavlja omjer iznosa kamata placenih ili zaraCunatih tijekom odredenoga
jediniénog razdoblja (obi¢no godine dana) i iznosa glavnice. Kamatna stopa najcesce
se izrazava u postotku od pozajmljenog iznosa ili glavnice. Postoji viSe vrsta
kamatnih stopa, ovisno o tome radi li se, primjerice, o dospije¢u kredita, kreditnoj
sposobnosti zajmoprimca, iznosu zaloga, poreznom tretmanu kamata zajmodavca i
zajmoprimca i dr. Na visinu kamatnih stopa utjeCu i mjere monetarne politike (poslovi

na otvorenom trzistu, kreditni i diskontni poslovi).*®
U kontekstu kreditnih poslova, postoje dvije vrste kamata:®’
e nominalna kamatna stopa, koja se odnosi na omjer Ciste kamate i glavnice, te

o efektivna kamatna stopa, koja u omjer prema glavnici stavlja i ukupne

troskove kredita.

% Hrvatska enciklopedija, http:/www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=30038 (pristuplieno
12.09.2018.)
% Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=30038 (pristupljeno
12.09.2018.)
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Takoder, prema teoriji kamata, razlikujemo:>®
¢ realnu kamatnu stopu, koju odreduju potraznja i ponuda realne Stednje, te

e monetarnu kamatnu stopu, koju odreduju potraznja i ponuda novca (odnosno

dionica).

Dividenda je pravo dioniCara na isplatu dijela dobiti dionickoga drustva. Sama rijeC
dolazi iz latinskog jezika — "dividendus", "dividende", Sto znacCi "onaj koji treba

podijeliti", odnosno "podijeliti".

Dividenda je najvaznije imovinsko pravo dioniara, a udjeli dioniCara u dobiti
uglavhom su razmjerni njihovoj ulozi u dionickom drustvu, odnosno nominalnoj
vrijednosti njihovih dionica. Dividenda se utvrduje na temelju raCuna dobiti i gubitka
drudtva, a izraCunava se u postotku nominalnog iznosa dionice ili u apsolutnom

iznosu.*°

Prilozima 1 i 2 prikazani su obrasci izvjeStaja o nov€éanom toku.

%8 Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=30038 (pristuplieno
12.09.2018.)
% Hrvatska enciklopedija, http://www.enciklopedija.hr/natuknica.aspx?id=30038 (pristupljeno
12.09.2018.)
* Poslovni leksikon, http://www.poslovni.hr/leksikon/dividenda-646 (pristupljeno 24.07.2018.)
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5. MEDUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARDI |
MEDUNARODNI STANDARDI FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA U
KONTEKSTU IZVJESTAJA O NOVCANOM TOKU

5.1. Opc¢a obiljezja

Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS) (eng. IAS - International Accounting
Standards) su pravila standardizacije prikazivanja rezultata i sadrzaja godiSnjih
izvjeStaja. Radi se o skupu visokokvalitetnih, globalnih raCunovodstvenih standarda
koji zahtijevaju transparentne i usporedive informacije u opcenamjenskim
financijskim izvjestajima.*'

Cilj ovih pravila, odnosno standardizacije, je omoguciti da se sadrzaj godiSnjih
izvjeStaja razliCitih kompanija i drugih organizacija, u razliCitim zemljama, mogu
usporediti na medunarodnoj razini, za $to je preduvjet da podlijezu istim ili barem

sli¢nim pravilima.

MRS su prepoznati kao klju¢an instrument harmonizacije financijskog izvjeStavanja
na medunarodnoj razini, prije svega za kompanije Cije dionice kotiraju na burzama.*?
Ovi se standardi stalno mijenjaju i proSiruju, upravo zbog opseznosti te
standardizacije,, . Medunarodni racunovodstveni standardi prerasli su u
Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja (MSFI), tako da je danas u

primjeni odredjeni broj MRS - ova i MSFI - ja.

Primjernu MSFI za medunarodne kotacije podupire Medunarodna organizacija

komisija za vrijednosne papira kao i Europska unija.43

Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja izdaje Odbor za medunarodne

raCunovodstvene standarde (engl. International Accounting Standards Board - IASB).

*1 Medunarodni raéunovodstveni standardi i Medunarodni standardki financijskog izvjeStavanja,
HANEFA,
https://www.hanfa.hr/getfile/39377/Me%C4%91unarodni%20ra%C4%8Dunovodstveni%20standardi%
20i%20Me%C4%91unarodni%20standardi%20financijskog.pdf (pristuplieno 03.09.2018.)

*2 Sever, I.: Utjecaj promjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijsko
izvjeStavanje - slu€aj priznavanja i mjerenja prihoda, Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, Vol.11
No.2 Prosinac 2013. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno 12.09.2018.)

* Sever, I.: Utjecaj promjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijsko
izvjeStavanje - slucaj priznavanja i mjerenja prihoda, Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, Vol.11
No.2 Prosinac 2013. dostupno na https://hrcak.srce.hr (pristupljeno 12.09.2018.)
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5.2. Sadrzaj i primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

MSFI sadrze zahtjeve priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja koji se bave
transakcijama i dogadajima vaznim za financijske izvjeStaje opée namjene. Oni mogu
takoder sadrzati takve zahtjeve za transakcije i dogadaje koji uglavhom nastaju u
odredenim djelatnostima. MSFI se temelje na Okviru gdje se navode koncepti na
kojima pocCivaju informacije prezentirane u financijskim izvjeStajima opée namjene.
Cilj Okvira je olaksati dosljedno i logicno formuliranje MSFI. Okvir takoder pruza

osnovu za prosudivanje u rijeSavanju raCunovodstvenih pitanja.44

MSFI se primjenjuju na sve financijske izvjeStaje opée namjene. Takvi financijski
izvjeStaji su usmjereni na zajedniCke informacijske potrebe Sirokog kruga korisnika,
primjerice, dioni¢ara, vjerovnika, zaposlenih i javnosti u cjelini. Prema MSFI, potpuni
skup financijskih izvjestaja obuhvaca bilancu, izvjestaj o dobiti, izvjestaj koji prikazuje
ili sve promjene u glavnici ili promjene glavnice koje ne proizlaze iz kapitalnih
transakcija s vlasnicima i raspodjele vlasnicima, izvjeStaj o nov€anim tokovima i
radunovodstvene politike te bilieske s obrazloZenjima.*® MSFl-ovi se primjenjuju od
datuma navedenog u dokumentu. Novi ili revidirani MSFI sadrze prijelazne odredbe

koje treba primijeniti pri njihovom po&etnom primjenjivanju.*®

5.3. Okvir za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjestaja prema MSFI

Okvir za sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjeStaja donio je IASC
(International Accounting Standards Comitee) u travnju 1989., a Odbor, tj. IASB, ga
je usvojio u travnju 2001. Okvir utvrduje temeljne koncepte na kojima pociva
sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjeStaja za vanjske korisnike te mu je svrha

da.47

* Odluka o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine
}54811%?122 o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine
}64811%?122 o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine
%:%idzlglgg o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine
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a) pomaze Odboru IASC-a u razvoju buduc¢ih Medunarodnih racunovodstvenih
standarda i razmatranju postoje¢ih Medunarodnih racunovodstvenih

standarda;

b) pomaze Odboru IASC-a u promicanju harmonizacije regulative,
raCunovodstvenih standarda i postupaka u svezi s prezentiranjem financijskih
izvjeStaja stvaranjem uvjeta za smanjenje broja alternativnih raCunovodstvenih

postupaka koje Medunarodni ra¢unovodstveni standardi dopustaju;
Cc) pomaze nacionalnim kreatorima standarda u razvoju nacionalnih standarda;

d) pomaze sastavljaCima financijskih izvjeStaja u primjeni Medunarodnih
raCunovodstvenih standarda i u postupanju s temama koje tek moraju postati

predmetom Medunarodnog raCunovodstvenog standarda;

e) pomaze revizorima u formiranju misljenja o tome jesu li financijski izvjestaji u

skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardima;

f) pomaze korisnicima financijskih izvjeStaja pri tumacenju informacija koje su
sadrzane u financijskim izvjeStajima, pripremljenim u skladu s Medunarodnim

racunovodstvenim standardima, i

g) subjekte koji su zainteresirani za rad |ASC-a izvjeSCuje o pristupu u
oblikovanju Medunarodnih raCunovodstvenih standarda.

Okvir se u svom sadrzaju bavi:*®
a) ciljem financijskih izvjestaja;
b) kvalitativnim obiljezjima koje odreduju upotrebljivost informacija u financijskim
izvjeStajima;
c) definicijom, priznavanjem i mjerenjem elemenata financijskih izvjestaja; i
d) konceptima kapitala i o€uvanja kapitala.

Osnovni cilf MSFI je stvoriti kvalitetnu informacijsku podlogu o sigurnosti i uspjesnosti

poslovanja poduzeca €ime bi se ujedno povecala i usporedivost financijskih izvjesStaja

*® Odluka o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine
140/2006
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na medunarodnoj razini, a samim time i povjerenje investitora, kreditora i ostalih

korisnika izvje$taja u informacije koje su predstavljene u tim izvjestajima.*

O izvjeStaju o nov€anim tokovima posebno govori MRS 7. Prema navedenom
standardu, izvjeStaj o nov€anim tokovima trebao bi prikazivati novCane tokove

tijekom razdoblja, i to klasificirane na novC€ane tokove od sljedecih aktivnosti:*
a) poslovnih,
b) investicijskih,
c) financijskih.

MRS 7 izvjeStaj o nov€anom toku definira ovako: "lzvjestaj o nov€anim tokovima,
kada se koristi zajedno s ostalim financijskim izvjeStajima, pruza informacije koje
korisnicima omogucavaju da ocijene promjene neto imovine subjekta, njegovu
financijsku strukturu (uklju€ujuci likvidnost i solventnost) i njegovu sposobnost da
utjeCe na iznose i vremensku dinamiku nov€anih tokova kako bi se prilagodio
promjenjivim okolnostima i prilikama. Informacije o nov€anim tokovima su korisne pri
procjenjivanju sposobnosti subjekta da stvara novac i novCane ekvivalente i
omogucuje korisnicima da razviju modele za procjenu i usporedbu sadasnje
vrijednosti buducih nov€anih tokova razliCitih subjekata. One, takoder, povecavaju
usporedivost izvjeStaja o uspjeSnosti poslovanja razli¢itih subjekata, zato $to
eliminiraju u€inke razli€itih raCunovodstvenih postupaka za iste transakcije i poslovne

n51

dogadaje™ .

Sto se tite nacdina sastavljanja obrasca, odnosno prezetntiranja izvjestaja o
novCanom toku, MRS 7 nalaze sljedece: "lzvjeStaj o novCanim tokovima treba
prezentirati nov€ane tokove tijekom razdoblja, klasificirane na nov€ane tokove od
poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti. Subjekt prezentira svoje nov€ane
tokove od poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti, na nacin koji je

najprikladniji za njegovo poslovanje. Klasificiranje prema aktivnostima pruza

* Sever, I.: Utjecaj promjena medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijsko
izvjeStavanje - slu€aj priznavanja i mjerenja prihoda, Zbornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, Vol.11
No.2 Prosinac 2013.

% Pravilnik o strukturi i sadrzaju polugodisnjih i godisnjih financijskih izvjestaja fonda za zastitu
ulagatelja, Narodne novine br. 155/2013

*" Odluka o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine br.
136/2009
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informacije koje omogucavaju korisnicima procijeniti utjecaj tih aktivnosti na
financijski polozaj subjekta te iznose njegova novca i nov€anih ekvivalenata. Ova se
informacija takoder moze koristiti za ocjenjivanje meduodnosa izmedu aktivnosti.
Jedna transakcija moze obuhvatiti nov€ane tokove koji se razliCito klasificiraju.
Primjerice, kada novCana otplata kredita sadrzi i kamatu i kapital, kamata se moze
klasificirati kao poslovna aktivnost, a kapital se moze klasificirati kao financijska

aktivnost"®?,

°2 Odluka o objavljivanju Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine br.
136/2009
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6. HRVATSKI STANDARDI FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

6.1. Definicija, svrha i cilj Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja

Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja su raCunovodstvena nacela i pravila
koja primjenjuje racunovodstvena struka, a koriste se kod sastavljanja i prezentiranja
financijskih izvjesStaja. U Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja naznacene
su temeljne koncepcije na kojima pociva sastavljanje i prezentiranje financijskih
izvjestaja.

Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja (HSFI) donosi Odbor za standarde
financijskog izvjeStavanja, sukladno Zakonu o racunovodstvu®® koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj, te u skladu s Medunarodnih standardima financijskog
izvjeStavanja. HSFI se temelje na domacoj raCunovodstvenoj teoriji i praksi i Direktivi
2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godisSnjim
financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvje$tajjma i povezanim
izvieS¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog

parlamenta i Vije¢a i o stavljanju izvan snage direktiva Vije¢a 78/660/EEZ i 83/349.%

Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja ureduje se tematika u vezi s
financijskim izvjesStajima, u prvom redu, namijenjenih vanjskim korisnicima. Oni
sadrZe zahtjeve priznavanja, mjerenja, procjenjivanja, prezentiranja i objavljivanja
transakcija i dogadaja vaznih za financijske izvjeStaje opCe namjene. Hrvatski
standardi financijskog izvjeStavanja su namijenjeni za primjenu u financijskim

izvjestajima opée namjene poduzetnika koji ostvaruju dobit ili gubitak.>®
Svrha Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja je:>®
e propisati osnovu za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjestaja,

e pomo¢ revizorima u formiranju misljenja jesu li financijski izvjestaji u skladu s

Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja,

%% 7akon o radunovodstvu, Narodne novine 78/2015

* Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine 86/2015
*® Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine 86/2015
% Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, Narodne novine 86/2015
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e pomo¢ korisnicima financijskih izvjeStaja pri tumacenju podataka i informacija

koje su sadrzane u financijskim izvjestajima.

Temeljni cilj Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja je da financijski izvjestaji
temeljeni na ovim standardima pruze informacije o financijskom polozaju, financijskoj
uspjednosti i nov€anim tokovima poduzetnika koje koriste, u prvom redu, vanjski
korisnici u donoSenju ekonomskih odluka, te razvijati raCunovodstvene standarde koji
zahtijevaju kvalitetne, transparentne i usporedne informacije u financijskim

izvjeStajima.
6.2. Nacela Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja

Opéa nadela financijskog izvjestavanja prema HSFI su:® neograniéenost vremena
poslovanja, nastanak dogadaja, znacajnost i sazimanje, dosljednost (materijalnost),
usporedivost, opreznost, prijeboj, bilanéni kontinuitet — po€etna bilanca, odvojeno

mjerenje stavki.

HSFI definira osnovne radunovodstvene pojmove i kategorije, kako slijedi:*®

imovina je resurs kojeg kontrolira poduzetnik kao rezultat pro$lih dogadaja i od

kojeg se oCekuje priliev buducih ekonomskih koristi kod poduzetnika,

e obveza je sadaSnja obveza poduzetnika, proizaSla iz proSlih transakcija i
proslih dogadaja za Cije se podmirenje oCekuje da ¢e doci do odljeva resursa

iz poduzetnika koji utjelovljuju ekonomske koristi,

e kapital je vlastiti izvor financiranja imovine poduzetnika i predstavlja ostatak

imovine nakon podmirivanja obveza,

e prihod je povecanje ekonomske koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku
prilieva ili povecanja imovine ili smanjenja obveza Sto ima za posljedicu
povecanje kapitala, osim onog u svezi s uplatom od strane sudionika u

kapitalu,

*” Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine 86/2015
*8 Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine 86/2015
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e rashodi su smanjenje ekonomske koristi kroz obraCunsko razdoblje u obliku
odljeva ili smanjenja imovine ili stvaranja obveza $to ima za posljedicu

smanjenje kapitala, osim ovog u svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu,

e dobit predstavlja povecanje ekonomske Koristi tijekom obraCunskog razdoblja,
a utvrduje se suceljavanjem prihoda i rashoda,

e gubici predstavljaju smanjenje ekonomke koristi tijekom obracunskog
razdoblja, a utvrduju se suceljavanjem prihoda i rashoda u sluaju da su

rashodi veci od prihoda.

Svaki od elemenata Standarda opisan je posebnim brojem i nazivom, kako je
prikazano u Tablici 4.

Tablica 4. Brojevi i nazivi Hrvatskih standarda financijskog izvjesStavanja

HSFI1 Financijski izvjestaji HSFI 10 Zalihe

HSFI2 Konsolidirani fin. izvj. HSFI 11 Potrazivanja

Racunovod. politike, promjene )
HSFI 3 ) HSFI 12 Kapital
racunovod. procjena, pogreske

HSFI 4 Dogadaji nakon datuma bilance HSFI 13 Obveze
HSFI 5 Dugotrajna nemater. imovina HSFI 14 Vremenska razgranicenja
HSFI 6 Dugotrajna materijalna imovina HSFI 15 Prihodi
HSF17 Ulaganja u nekretnine HSFI 16 Rashodi

Dugotrajna imovina namijenjena o
HSFI 8 . ) HSFI 17 Poljoprivreda
prodaji i prestanak poslovanja

HSFI9 Financijska imovina

Izvor: Izradio autor prema: Odluka o objavijivanju HSFI, Narodne novine 86/2015
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6.3. Financijsko izvjestavanje prema Hrvatskim standardima financijskog
izvjestavanja

Osnovni cilf HSFI - ja je propisati osnovu za prezentiranje financijskih izvjeStaja opce
namjene kako bi se osigurala usporedivost s financijskim izvje$tajima za prethodno
razdoblje i s financijskim izvjeStajima drugih poduzetnika. Standard je ureden u
skladu s Direktivom 2013/34/EU te ga treba primjenjivati u sastavljanju, prezentiranju

i objavljivanju financijskih izvjeStaja opce namjene.

Prema HSFI, financijski izvjestaji trebaju istinito i fer prezentirati financijski polozaj,
financijsku uspjesnost i nov€ane tokove poduzetnika. Strukturu i sadrzaj financijskih
izvjeStaja propisuje ministar financija na prijedlog Odbora za standarde financijskog

izvjeStavanja i objavljuju se u Narodnim novinama.>®

Poduzetnici su duzni primjenjivati Hrvatski standard financijskog izvjeStavanja za
razdoblje zapocCeto 1. sijeCnja . i kasnije, uz prepravljanja pocCetnih stanja u bilanci na
dan 1. sijeCnja . ili kasnije, ako je potrebno, bez prepravljanja informacija za
usporedna razdoblja u raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o promjenama kapitala i

izvjestaju o novéanom toku, te treba objaviti tu ¢injenicu.®
U sklopu financijskog izvjetaja prema HSFI, poduzetnik treba objaviti sliedeée:®’

1. naziv, adresu poduzetnika, pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja (ako

nije objavljeno drugdje),
2. opis vrste poslovanja poduzetnika i glavne aktivnosti,
3. informaciju o osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja,
4. sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika,

5. informacije prema zahtjevima Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja
koje nisu predoCene u bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o promjeni

kapitala i izvjeStaju o nov€anom toku,

6. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ona nije dostupna knjigovodstvenu

vrijednost dionica,

% Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, Narodne novine 86/2015
% Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjeitavanja, Narodne novine 86/2015
®" Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjeitavanja, Narodne novine 86/2015
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7. ako postoji viSe klasa dionica, broj i nominalna vrijednost ili ako ona nije
dostupna, knjigovodstvenu vrijednost dionica svake klase dionica,

8. postojanje svih potvrda o sudjeluju¢im interesima, konvertibilnim zaduznicama
ili slicnim vrijednosnim papirima, zajedno s podacima o njihovom broju i

pravima koja se po njima priznaju,

9. iznos predujmova i kredita odobrenih ¢lanovima administrativnih, upravnih i
nadzornih tijela poduzetnika, zajedno s podacima o kamatama, stopama,
glavnim uvjetima i otplac¢enim iznosima, te obvezama preuzetim u njihovo ime
po osnovi bilo kakvih garancija prikazan u ukupnom iznosu za svaku

kategoriju,
10. iznos dividendi,
11.0osnovu mjerenja i procjene stavaka financijskih izvjestaja,
12. iznos kumulativnih povlastenih dividendi koji nije priznat,

13.iznos obveza poduzetnika koji dospijevaju na pla¢anje nakon viSe od pet
godina, kao i ukupna zaduzenja poduzetnika pokrivena vrijednosnim
jamstvima poduzetnika zajedno s vrstom i oblikom jamstva. Ova informacija

se obvezno objavljuje odvojeno za svaku stavku obveza,
14.pregled nedovrSenih sudskih sporova,

15.za stavke ukljuCene u financijski izvjesStaj koje jesu ili su izvorno bile izrazene u

stranoj valuti poduzetnik objavljuje temelj konverzije u izvjeStajnoj valuti,
16.iznos naknade ¢lanovima administrativnih upravnih i nadzornih tijela,

17.informacije o kljuénim pretpostavkama u vezi s buduéno$éu poslovanja te

procjenu neizvjesnosti na datum bilance koje stvaraju veliki rizik,

18.sve ono Sto je zahtijevano ostalim primijenjenim Hrvatskim standardima

financijskog izvjestavanja.
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Prema Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja ne postoji standard koji
zasebno regulira formu i sadrzaj lzvjeStaja o nov€anom toku, no njegov je oblik

propisan Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godiénjih financijskih izvjestaja.®?

52 Pravilnik o strukturi i sadrzaju godignjih financijskih izvjestaja, Narodne Novine br. 95/2016
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7. ZAKLJUCAK

Financijski izvjeStaji su izvjeStaji o financijskom stanju i prometu odredenog
poslovnog subjekta te predstavljaju temelj za provodenje analize poslovanja, za

provodenje evaluacije poslovanja i za donosenje poslovnih odluka.

U setu temeljnih financijskih izvjeStaja isti se razlikuju ovisno o sadrzaju, namjeni,
korisnicima i objektom kojim se odredeni izvjestaji bave. Temeljni financijski izvjestaji
jesu bilanca, racun dobitka i gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, te izvjeStaj o

promjenama glavnice i biljeSke uz financijske izvjestaje.

Analizom financijskih izvjestaja stjeCe se uvid u poslovanje nekog poslovnog
subjekta, a da bi to bilo moguée, financijskih izvjestaji moraju biti detaljni, jasni i
transparentni. Kako bi se zadovoljilo te uvjete postoje odredeni standardi financijskog

izvjeStavanja kojih se je potrebno pridrzavati.

Potreba za standardizacijom financijskih izvje$taja posebno se povecéala paralelno s
jacanjem procesa globalizacije i pojavom slobodnih, otvorenih trzista, kao $to je
primjerice, europsko. Takvi trziSni i politiCko-gospodarski uvjeti zahtijevaju
uskladenost propisa i uvodenje istih pravila financijskog izvjeStavanja kako bi
financijskih izvjestaji bili razumljivi svim sudionicima trzita, odnosno korisnicima
financijskih izvjeStaja (koji, kao Sto smo vidjeli u radu, mogu biti interni i eksterni,
odnosno menadzeri, vlasnici, kreditori, sadasnji i potencijalni investitori, vladine
institucije i dr.) neovisno o tome iz koje zemlje dolaze i kakvi su konkretno propisi u

toj odredenoj zemlji.

Upravo iz tog razloga razvijeni su i u primjeni su Medjunarodni racunovodstveni
standardi odnosno Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, kao globalna
kategorija koja se sve CeSCe i u sve vecoj mjeri integrira u pojedine nacionalne

standarde financijskog izvjeStavanja.

Drugim rije€ima, kao $to postoji potreba za standardizacijom financijskih izvjestaja na
medunarodnoj razini, jednako tako ta potreba postoji i na drugim, manjim razinama,

kao Sto su regionalna, nacionalna i lokalna.
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Tako i naSa zemlja ima svoje standarde, Hrvatske standarde financijskog
izvjeStavanja, koji vaze za podrucje Republike Hrvatske, ali su isto tako uskladeni i s

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

IzvjeStaj o nov€anom toku sastavlja se prema MRS-u 7, odnosno HSFI-u 1. Izvjestaj
o nov€anom toku sastavljen je od poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti, a
postoje dvije metode za njegovo sastavljanje. To su direktna i indirekna metoda.
Razlika medu metodama je u dijelu koji se odnosi na obracun poslovnih aktivnosti.
lako je direktna metoda jednostavnija za sastavljanje, u praksi u Republici Hrvatskoj
se CeSce koristi indirektna metoda.
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Prilog 1. Obrazac izvjeStaja o novéanom toku — direktna metoda

Maziv pravne osobe

Obrazac: NTd
Broj registarskog uloika registarskog suda - MBS

HNEEEEEEE

QIB
""" HEEEEEEEEEE
Adresa sjediita Maticni broj - porezni broj
......................... I Y O P I Y I I
Oznaka djelatnosti prema NKD
............................................................ | | | | ] I
1IZVJESTAJ O NOVCANOM TLJEKU ZA 201_.
DIREKTNA (IZRAVNA) METODA
Svote u kunama, bez lipa
Ozn. Tek.
Marziv pozicije ber. Prethadno razdoblje Tekuée razdoblje
e bilj.
1 2 3 4 5

NOVEANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Mowdani prirmici od kupaca

1 | Mowdani primici od tantijema, naknada, provizija i slicna
3. | Nowiani primici od osiguranja 2a naknadu Steta

4. | Mewlani primici § osnove povrala porezs

5. | MNowiani izdaci dobavijadima

6 | MNowiani izdaci za zaposhens

7. | Moviani izdaci za osiguranje 2a naknade 1pe0s

E | Oseali noviani primici i izdaci

L. | Movac iz poslovanja

0. | Nowiani izdaci 2a karmate

10. | Plateni porez na dobit

A. | NETO NOVCANI TOKOVI 0D POSLOVNIH AKTIVNOSTI

NOVEANI TOKOW] OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI

Meawlani primici od prodaje dugotrajne materijalng i
nematerijalne imovine

L | Mowiani prirmici od prodaje financijskih instremensata

3 Mowdani prirmici od kamata

4. | Newdani prirmici od dividendi

5 Meorwdani prirmici £ osnove povrata danih zajmosa i Sednib
ulagh

6 | Ostali noviani primici od imvesticijskih aktivrosti
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Mowwdani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

2 | Nowdani izdaci za stjecanje financijikih instremenata

Mowedani izdaci s osnove danih zajmeava
i dtedinih wloga

4. | Stjecanje ovisndg drudtve, umanjeno 2a stedeni novac

5. | Ostali novtani izdaci od investicijakih aktivnost

HETO MOWVCANI TOKOVI 0D INVESTICUSKIH
AKTIVNOSTI

HOVEANI TOKOVI 00 FINANCUSKIH AKTIVNOSTI
" Hawdan| primicl od povedanja temeljnog (eplunog)

| bapiala
Hawdan| primicl od lzdavan)a viasnikih | dudnickib
financijskil Instrumenata
Hawdan| primicl od glavnice kredita, pazajmica | dugih
posudbi

4. | Ostali noviani primici od financijskih skthmostl

Mowdanl izdaci za otplatu glavnice kredita, pazajmica i
drugih posudbi i dulnickih financijskih instremenata

2 | Mowdani izdaci za isplatu dividendi

3. | Mowdani izdaci za financijski najam

Mowedani izdaci za otkup viastitih dionica
ismanjenje temeljnog [upisanog kapitala

5. | Ostalinovtani isdaci od financijpkih alctiviiosti

NETO NOVCANI TOKDVI 0D FINANCUSKIH AKTIVNOSTI

Herealititane tecajne razlike po noveu
i ol anim ekvivalentima

METO POVECANJIE ILI SMANIENJE NOVCANIH TOKOWA

ROVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETHU
RAZDOBLIA

E ROVAC | NOVCANT EKVIVALENTI NA KRAJU
RAZDOBLIA

-

m|e

] , dana 20

Zakonski predstavnik poduzetnika

"

Napomene;
1. Primitei s osnove kamata | dividendi mogu se razvrstati kao | poslovne aktivnost! (MRS 7 Dodatak A).
2. Usporedbom stupca 4i 5 pod G. dolazimo do informacije o tome je li se povecao il smanjio novac i vrijednosnice.

RRIF oznaka za narudbu: NTd Cva lzvjesta) sastavijen je na temelju Pravilnika o strukturi | sadriaju GFI (Mar. nov. br. 95/16.)

Izvor: RRIF, Obrazac izvjeStaja o novéanom tijeku — direktna metoda
https.//www.rrif.hr/dok/preuzimanje/Obrazac-NTd.pdf (pristupljeno 19.09.2018.)
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Prilog 2. Obrazac izvjeStaja o novéanom toku — indirektna metoda

Maziv pravne osobe Broj registarskog ulofka registarskog suda - MBS
............................................................................. : LI T T T TTTT]
I8
............................................................................. i | | | | | | | | | | | |
Adresa sjediita Matiéni braj - porezni broj
............................................................................. : LI T T irirrrrrl
Oznaka djelatnosti prema NKD

............................................................................. 3 EEEED

IZVJESTAJ O NOVEANOM TLUEKU
INDIREKTNA (MEIZRAVMNA) METODA

Svote u kunama, bez lipa

NOVCANI TLEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. BOO Dobitak prije poreza
F 43 Armortizacija

3 20-26i 29 | Povedanje kratkoretnih obveza

4. 11-150 19 | Smanjenje kratkotrajnib potra¥ivana

5. 3i6 Srmanjenje zaliha

6. 106 dr. Ostalo povedanje nowianog tijeks

1. | 20-25i 2% | Sranjenje kratkorodnib obveza

2. | 11-15i 19 | Povedanje kratkotrajnih potradivanja

3 3i6 Povedanje zaliha

4. 10idr. | Dstalo srmanjenje novianog tijeka

NOVEANI TLEK 0D INVESTICLISKIH AKTIVHOSTI

1 1204, 1280 | Mowdani primitei od prodaje dugatrajne
T | D dedSiEd | maverijalne i nematerijalng imovine

127ili 06 | Mowdani primitei od prodaje viasnickib i

2| omm | dubeitkin instramensts
3 m“:;f“ Neaani prirnitcl od kamats

LR 1221, 1232 | Mowdani priritei od dividendi

Dstali nowiani primitei od investicijikib
aktivnosti

5 |07, Midr.
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" ] 3 4 5 &
Maowdani izdatei 2a kupnju dugotrajne
materijalne | nematerijalne imovine

D6dia, 07 | Movdani izdatci za stjecanje vlasnickih i
diei 11 dio | dubnickih financijkih instrumenata

1. 01 da 05

Ostali neviani izdated od investicijkib
aktivmodti

3 100 dr.

i METO NOVEAN TUEK OD H
: INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI (1L - IV} H

| NOVEANI TUEK OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI

21 diia, MNaowdani prirmitci od izdavanjs viasnickih i
25 dio i 90 | dudnickib financijskib instrumenata
e 21 dia, MNowdani prirmitci od glavnice kredita,
¥ 25 dio radubnica, pozajrmica i drugih posudbi
20 dia,
23 dia i dr.

Danali primite od financijikib aktiviost

Mowiani izdatei za otplatu glavnice kredita i
25 dio obveznica

2. 201,85 Mawtani izdatei za isplatu dividendi

3 253 Maowiani izdatei za financijski najam

0a6, 1154

i Maowiani izdatei 2a otkup viastitih dionica

5 1 din 232, Ounali noviani izdate od financijskib
© |28 1306ide | aknivmosti

[+ % UKUPNI NETO NOVEANI TUEK [A+B+C)

ROVAC | NOVEANI EKVIVALENTINA
POCETKU RADZOBLIA

NOVAC | NOVEANT EKVIVALENTINA
KRAJU RAZDOBLIA (D+E}

E 10011 dig

Osoba ovlastena za zastupanje

Napomene:

1. Oznake raduna iz ARiF-ovog radunskog plana su orijentacijske naravi. Uzimaju se u obzir i drugi racuni ako izraavaju
tradeni podatak prema opisu pozicije.

2. Zasvote koje se upisuju u pojedinu poziciju uzima se dugowni ili potrazni promet odgovarajudeg ratuna. Npr. smanjenje
zaliha oznacava potraini promet navedenih raduna, a izdatke za dugotrajnu imovinu oznadavaju ratuni investicije u
tijeku ili stavljenih u uporabu u 2008, ili se pak uzima dugovna strana racuna dobaljada ako je nabava i placena, itd.

3. Usporedbom stupca 5 i 6 pod G. dolazimo de infarmacije o torne je |i se povedao ili smanjio novac | vrijednosnice.

RRIF oznaka za narudibu: NTQ Cvaj izviedtaj sastavijen je na temelju Pravilnika o strukturi | sadriaju GFI (Mar. nov. br. 38/08.)

Izvor: RRIF, Obrazac izvjesStaja o novéanom tijeku — indirektna metoda,
https.//www.rrif.hr/dok/preuzimanje/Obrazac-NTi.pdf (pristuplieno 19.09.2018.)
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